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Ó ñòàòò³ äîñë³äæóþòüñÿ îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâîãî çà-
áåçïå÷åííÿ ï³äïðèºìñòâ íåô³íàíñîâîãî ñåêòîðó åêîíî-
ì³êè ³ñëàìñüêèìè áàíêàìè. Àâòîð ðîçêðèâàº ïðèíöèïè
ä³ÿëüíîñò³ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â òà ¿õ â³äì³ííîñò³ â³ä òðàäè-
ö³éíèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, âèçíà÷àº îñíîâí³ ô³íàíñîâ³
³íñòðóìåíòè, ùî ïðîïîíóþòü ³ñëàìñüê³ áàíêè ï³äïðèºì-
ñòâàì ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ; ïðîáëåìè ðîçâèòêó ³ñëàìñüêî-
ãî áàíê³íãó ó ñâ³ò³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ï³äïðèºìñòâî, ô³íàíñîâå çàáåçïå-
÷åííÿ, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà, ³ñëàìñüê³
áàíêè, áàíê³âñüêà ñïðàâà.

Â ñòàòüå èññëåäóþòñÿ îñîáåííîñòè ôèíàíñîâîãî
îáåñïå÷åíèÿ ïðåäïðèÿòèé íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêî-
íîìèêè èñëàìñêèìè áàíêàìè. Àâòîð ðàñêðûâàåò ïðèí-
öèïû äåÿòåëüíîñòè èñëàìñêèõ áàíêîâ è èõ îòëè÷èÿ îò
òðàäèöèîííûõ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé, îïðåäåëÿåò îñ-
íîâíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, êîòîðûå ïðåäëàãàþò
èñëàìñêèå áàíêè ïðåäïðèÿòèÿì â ñîâðåìåííûõ óñëî-
âèÿõ; ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ èñëàìñêîãî áàíêèíãà â ìèðå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïðåäïðèÿòèå, ôèíàíñîâîå îáåñ-
ïå÷åíèå, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ,
èñëàìñêèå áàíêè, áàíêîâñêîå äåëî.

The article analyses the Islamic banks' features in the fi-
nancial support of non–financial enterprises' sector. The
author defines the fundamental principles of Islamic banks
and their differences from traditional banking institutions.
It also are studies the basic financial instruments that Isla-
mic banking offer enterprises in modern terms. The basic
problems of Islamic banking in the world are considered.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïðîáëåìà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå-

÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàâæäè º àêòóàëüíîþ äëÿ ï³ä-

ïðèºìñòâ, ÿê³ ñòðàòåã³÷íî îð³ºíòîâàí³ íà ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷-

íèé ðîçâèòîê. Ó â³äïîâ³äü íà çðîñòàþ÷³ ïîòðåáè á³çíåñó ùîäî

àêóìóëÿö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó ç'ÿâ-

ëÿþòüñÿ íîâ³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, ùî º àëüòåðíàòèâîþ òðàäè-

ö³éíèì ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòàì ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ

ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ. Ñåðåä òàêèõ àëüòåðíàòèâíèõ äæåðåë

ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-

ºìñòâ – ðåñóðñè ³ñëàìñüêèõ áàíê³â – ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â,

ùî â ñó÷àñíèõ óìîâàõ àêòèâíî îïàíîâóþòü ñâ³òîâèé ô³íàíñî-

âèé ðèíîê. Ó äàíîìó äîñë³äæåíí³ çîñåðåäèìîñÿ ñàìå íà ñïå-

öèô³ö³ ä³ÿëüíîñò³ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ùîäî ô³íàíñîâîãî çàáåç-

ïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.

Ðîçâèòîê ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ðîçïî÷àâñÿ ëèøå â äðóã³é ïî-

ëîâèí³ ÕÕ ñò. ó ìóñóëüìàíñüêèõ êðà¿íàõ, çíà÷íà ÷àñòèíà ÿêèõ

â³äìîâëÿëàñÿ êîðèñòóâàòèñÿ ïîñëóãàìè òðàäèö³éíèõ áàíê³â

÷åðåç ðåë³ã³éí³ ìîòèâè [1]. ßê àëüòåðíàòèâó ³ñíóþ÷³é òðàäèö³é-

í³é (êëàñè÷í³é) áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ áóëî âèð³øåíî ñòâîðèòè

íîâó ñèñòåìó áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî áàçóºòüñÿ íà íîðìàõ

øàð³àòó òà ÿêà îòðèìàëà íàçâó ³ñëàìñüêî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-

ìè. Áàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ùî ïðàöþþòü çã³äíî ç íîðìàìè øà-

ð³àòó íåçàëåæíî â³ä ¿õ òåðèòîð³àëüíîãî ðîçì³ùåííÿ òà ïðèíà-

ëåæíîñò³ êë³ºíò³â äî ìóñóëüìàí, º «³ñëàìñüêèìè áàíêàìè».

Íèí³ åêñïåðòè îö³íþþòü îáñÿãè ä³ÿëüíîñò³ ³ñëàìñüêèõ ô³-

íàíñîâèõ óñòàíîâ áëèçüêî $1 òðëí., ïðè÷îìó äî ôóíêö³îíó-

âàííÿ â ³ñëàìñüê³é áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ âñå ÷àñò³øå ïðèºäíó-

þòüñÿ íå ò³ëüêè áåçïîñåðåäíüî ³ñëàìñüê³ áàíêè, à é òðàäè-

ö³éí³ áàíê³âñüê³ ³íñòèòóòè. Çîêðåìà, òàê³ ïðîâ³äí³ áàíêè ñâ³òó,

ÿê Deutsche Bank, IAG, ABN Amro, Citibank, Hong Kong &

Shanghai Banking Corporation, Chase Manhattan, JP Morgan

Chase, ABN AMRO, Societe Generale, JP Morgan Chase é ³í-

ø³, â³äêðèëè ïîðÿä ç³ ñâî¿ì òðàäèö³éíèì ô³íàíñîâèì á³çíå-

ñîì ³ñëàìñüê³ ï³äðîçä³ëè (òàê çâàí³ ³ñëàìñüê³ â³êíà), ùî íà-

äàþòü ³ñëàìñüê³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè [2]. Ç ³íøîãî áîêó, â ñó÷à-

ñíèõ óìîâàõ ïîêóïöÿìè ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïðîäóêò³â

ñòàþòü íå ò³ëüêè êë³ºíòè ç ìóñóëüìàíñüêèõ êðà¿í, à òàêîæ

âåëèê³ çàõ³äí³ ï³äïðèºìñòâà (ñåðåä íèõ IBM, General Motors,

Daewoo [3]), ÿê³ ðîçãëÿäàþòü ïðîäóêòè ³ñëàìñüêîãî áàíê³íãó

ÿê ïîòóæíå äæåðåëî ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Ïðî çðîñòàííÿ

ïîïèòó íà ³ñëàìñüê³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ñâ³ä÷èòü ³ òå, ùî íà-

â³òü ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Âåëèêîáðèòàí³¿ ïëàíóâàëî âèõî-

äèòè íà ðèíîê ³ñëàìñüêèõ îáë³ãàö³é (ñóêóê), ï³äãîòóâàâøè

òåõí³êî–åêîíîì³÷íå îá´ðóíòóâàííÿ åì³ñ³¿ äåðæàâíèõ îáë³ãà-

ö³é çã³äíî ç íîðìàìè øàð³àòó [4, ñ. 76]. ²ñëàìñüê³ áàíêè ïî-

÷àëè ñâî¿ ïåðø³ êðîêè ³ íà ïðîñòîðàõ ÑÍÄ. Çîêðåìà, â Àçåð-

áàéäæàí³, Êàçàõñòàí³, Êèðãèçñòàí³, Óçáåêèñòàí³ ³ñëàìñüê³

áàíêè âæå â³äêðèòî.

Â Óêðà¿í³ òà Ðîñ³¿ (õî÷à Ðîñ³ÿ âæå ìàº íåâäàëèé äîñâ³ä â³ä-

êðèòòÿ ³ñëàìñüêîãî áàíêó) â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïðîáëåìè òà

ïåðñïåêòèâè ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ïî÷àëè â³äíîñíî àêòèâíî

äîñë³äæóâàòèñÿ ç ïî÷àòêîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè

2007–2008 ðîê³â. Ââàæàºìî, ùî äîñë³äæåííÿ ³ñëàìñüêî¿

ô³íàíñîâî¿ ³íäóñòð³¿ ìàº âàæëèâå íàóêîâå òà ïðàêòè÷íå çíà-

÷åííÿ äëÿ Óêðà¿íè, îñê³ëüêè:

– ñòâîðåííÿ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â (àáî ³ñëàìñüêèõ â³êîí òðàäè-

ö³éíèõ áàíê³â) â Óêðà¿í³ ìîæå ñòàòè ìåõàí³çìîì çàëó÷åííÿ ô³-

íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ñëàìñüêèõ ³íâåñòîð³â ó ðåàë³çàö³þ ³íâåñòè-

ö³éíèõ òà ñîö³àëüíèõ ïðîåêò³â óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ;

– ì³í³ìàëüí³ âòðàòè ³ñëàìñüêèõ áàíê³â â³ä âïëèâó ñâ³òîâî¿

ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008 ðîêó òà ¿õ óñï³øíèé ðîçâèòîê ó ñêëàä-
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íèé äëÿ òðàäèö³éíèõ áàíê³âñüêèõ ñèñòåì ÷àñ âêàçóþòü íà ¿õ

âèùó ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü äî çì³í çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà.

Òàê, ÿêùî ñåðåä òðàäèö³éíèõ áàíê³â óíàñë³äîê êðèçè ó ñâ³ò³

á³ëüøå 100 âåëèêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ñòàëè áàíêðóòàìè,

òî ³ñëàìñüê³ áàíêè âèéøëè ç ö³º¿ êðèçè ôàêòè÷íî áåç ³ñòîòíèõ

âòðàò. ªäèíîþ â³äîìîþ ô³íàíñîâîþ óñòàíîâîþ, ùî çàçíàëà

ïðîáëåì òà çíàõîäèëàñÿ íà ìåæ³ äåôîëòó, áóëà êîìïàí³ÿ Du-

bai World, àëå íàâ³òü ¿é ó òðàâí³ 2010 ðîêó âäàëîñÿ óñï³øíî

ðåñòðóêòóðóâàòè ñâî¿ áîðãè. Ñàìå òîìó âèâ÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³

³ñëàìñüêèõ áàíê³â ñòàº îñîáëèâî àêòóàëüíèì ç ïîçèö³é îö³í-

êè ïåðñïåêòèâ âèêîðèñòàííÿ ¿õ ïîçèòèâíîãî äîñâ³äó äëÿ

âäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñó÷àñíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà àê-

òèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ;

– âèñîê³ òåìïè çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ òà îáñÿã³â ä³ÿëüíîñò³

³ñëàìñüêèõ áàíê³â (çà ð³çíèìè îö³íêàìè â³ä 10 äî 20% ùîð³÷-

íî), çðîñòàííÿ ïîïèòó íà ³ñëàìñüê³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè õàðàêòå-

ðèçóþòü ïîñòóïîâå, îäíàê âïåâíåíå ï³äâèùåííÿ ðîë³ ³ñëàìñü-

êî¿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè íà ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó;

– ³ñëàìñüê³ áàíêè âèñòóïàþòü ïðèêëàäîì ïîáóäîâè ïðè-

áóòêîâîãî á³çíåñó íà ïðèíöèïàõ ñîö³àëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³,

ùî ó òðàäèö³éí³é åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ ïîêè ùî º áàæàíèì,

àëå íà ïðàêòèö³ íåäîñÿæíèì (ëèøå íåçíà÷íà ê³ëüê³ñòü òðà-

äèö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè òà ô³-

íàíñîâèõ óñòàíîâ â óñüîìó ñâ³ò³ íà ïðàêòèö³ ðåàëüíî áóäóþòü

ñâ³é á³çíåñ, ðîçãëÿäàþ÷è êîðïîðàòèâíó ñîö³àëüíó â³äïîâ³-

äàëüí³ñòü ÿê ô³ëîñîô³þ á³çíåñó òà îñíîâíèé ÷èííèê êîíêó-

ðåíòîñïðîìîæíîñò³). Çà òâåðäæåííÿì ôàõ³âö³â, ïîïóëÿð-

í³ñòü ³ñëàìñüêîãî áàíê³íãó â ªâðîï³ (íàñàìïåðåä ó Âåëèêî-

áðèòàí³¿ – ºâðîïåéñüêîìó öåíòð³ ³ñëàìñüêîãî ô³íàíñóâàííÿ)

íàñàìïåðåä çóìîâëåíà ñàìå òèì, ùî ³ñëàìñüê³ áàíêè çä³é-

ñíþþòü ñîö³àëüíî â³äïîâ³äàëüí³ ³íâåñòèö³¿, çàáåçïå÷óþòü ³í-

âåñòèö³éíèì ðåñóðñàìè ÿê âåëèê³, òàê ³ ñåðåäí³ é ìàë³ ï³ä-

ïðèºìñòâà; ¿õí³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ñïðÿìîâàí³ íà ï³äòðèìêó

³íñòèòóòó ñ³ì'¿ [5]. Ç öèõ ïîçèö³é äîñâ³ä ³ñëàìñüêèõ áàíê³â º

íåîö³íåííèì äëÿ ï³äïðèºìñòâ òà ïðåäñòàâíèê³â âëàäè ð³çíèõ

êðà¿í ñâ³òó, â òîìó ÷èñë³ é íàøî¿ äåðæàâè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-

áëåìè ðîçâèòêó ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñ³â àêòèâíî äîñë³äæóþòü

â÷åí³ ÑÍÄ (Â. Àäèãåçàëîâ, Ñ.À. Àìàíæîëîâ, Ì. Áóëãàð³,

Ã.Í. Âà÷íàäçå, Å. Ã³ëüìàíîâ, ².Í. ªôðåìåíêî, Ä. Æóéêîâ,

Ð. ²áðàã³ìîâ, Ã. Êóíºëºêîâà, À.Â. Ëàçàðºíêî, ß. Ìàøèíà,

À. Ïîòàïîâ, Ä.À. Ñàëºõîâ, Ï.Â. Òðóí³í, Ì.Â. Êàìåíñüêèõ),

ïðåäñòàâíèêè çàõ³äíî¿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè (Hashmi M. Anaam,

Mian Farooq Haq, Steve Smithson, Sarah S. Al–Rifaee òà ³íø³).

Ïðîòå, íåçâàæàþ÷è íà ïîòóæíèé ðîçâèòîê ³ñëàìñüêèõ áàí-

ê³â òà çíà÷íèé ³íòåðåñ äî íèõ çàðóá³æíèõ â÷åíèõ, ³ñëàìñüêèé

áàíê³íã ÿê äæåðåëî ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñó÷àñíèõ ï³ä-

ïðèºìñòâ çàëèøàºòüñÿ ïðàêòè÷íî íåäîñë³äæåíèì â³ò÷èçíÿ-

íîþ åêîíîì³÷íîþ íàóêîþ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ðîçêðèòòÿ îñîáëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ ³ñëà-

ìñüêèõ áàíê³â ùîäî ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ï³äïðèºìñòâ

íåô³íàíñîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Äëÿ äîñÿãíåííÿ ìåòè ñòà-

âëÿòüñÿ òàê³ çàâäàííÿ: ðîçêðèòè îñíîâí³ ïðèíöèïè ä³ÿëüíîñò³

³ñëàìñüêèõ áàíê³â òà âèÿâèòè ¿õ â³äì³ííîñò³ â³ä òðàäèö³éíèõ

áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ; âèçíà÷èòè îñíîâí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðó-

ìåíòè, ùî ïðîïîíóþòü ³ñëàìñüê³ áàíêè ï³äïðèºìñòâàì â ñó-

÷àñíèõ óìîâàõ; îêðåñëèòè îñíîâí³ ïðîáëåìè ðîçâèòêó ³ñëà-

ìñüêîãî áàíê³íãó ó ñâ³ò³. Âèêëàäåí³ ó ñòàòò³ ðåçóëüòàòè äîñë³-

äæåííÿ äîïîâíþþòü òåîðåòè÷íå ï³ä´ðóíòÿ äëÿ àêòèâ³çàö³¿ ³í-

âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó (ðåçóëüòàòè). Òåðì³í «³ñëà-

ìñüêà áàíê³âñüêà ñèñòåìà» ç'ÿâèâñÿ â ñåðåäèí³ 1980–õ ðî-

ê³â, îñê³ëüêè ñàìå ó 1970–1980–õ ðîêàõ ³ñëàìñüê³ ô³íàí-

ñîâ³ ³íñòèòóòè ïî÷àëè áóðõëèâî ðîçâèâàòèñÿ ï³ä íàòèñêîì

íàôòîâî¿ êðèçè 1973 ðîêó, ùî ñïðè÷èíèëà ð³çêå ï³äâèùåí-

íÿ ö³í íà íàôòó òà â³äïîâ³äíå çðîñòàííÿ åêñïîðòíèõ äîõîä³â

êðà¿í Áëèçüêîãî Ñõîäó [1]. Ïåðøèé ³ñëàìñüêèé áàíê Mit

Ghamp âèíèê ó 1963 ðîö³ â ªãèïò³ òà ïî÷àâ ïðîâîäèòè îá-

ìåæåíèé çà ñó÷àñíèìè ïîãëÿäàìè ïåðåë³ê îïåðàö³é: ç àêó-

ìóëÿö³¿ êîøò³â ô³çè÷íèõ îñ³á òà ¿õ ³íâåñòóâàííþ (òàê³ îïåðàö³¿

çä³éñíþâàëèñÿ íà óìîâàõ çàáîðîíè îòðèìàííÿ ïðîöåíòó â³ä

âêëàäàííÿ êîøò³â áàíêîì òà áåç ñïëàòè ãðîøîâîãî â³äñîòêà

çà äåïîçèòàìè, àëå ç ó÷àñòþ âêëàäíèêà ó ïðèáóòêàõ òà çáèò-

êàõ áàíêó, ó÷àñòþ áàíêó â ïðèáóòêàõ òà çáèòêàõ ïðîô³íàíñî-

âàíèõ ïðîåêò³â). Íà æàëü, ï³ä âïëèâîì áîðîòüáè ç ³ñëà-

ìñüêèìè ðàäèêàëàìè Mit Ghamp ó 1967 ðîö³ áóëî çàêðèòî.

Ä³ÿëüí³ñòü ñó÷àñíèõ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â áàçóºòüñÿ íà øà-

ð³àò³ – ñóêóïíîñò³ ïðàâèë òà çàêîí³â, ùî ñòîñóþòüñÿ åêîíî-

ì³÷íèõ, ñîö³àëüíèõ, ïîë³òè÷íèõ òà êóëüòóðíèõ àñïåêò³â ³ñëà-

ìñüêîãî ñóñï³ëüñòâà. Âèõîäÿ÷è ç ñó÷àñíîãî óÿâëåííÿ ïðî

³ñëàìñüêèé áàíê ÿê óí³âåðñàëüíó óñòàíîâó, ùî çäàòíà îá-

ñëóãîâóâàòè ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, ïåðøèì âèçíàíèì

ôàõ³âöÿìè êîìåðö³éíèì ³ñëàìñüêèì áàíêîì ââàæàþòü Nas-

ser Social Bank, çàñíîâàíèé ó 1971 ðîö³ â ªãèïò³ [1]. Ó1975

îö³ îðãàí³çàö³ÿ «²ñëàìñüêà êîíôåðåíö³ÿ» îãîëîñèëà ïðî

ñòâîðåííÿ ²ñëàìñüêîãî áàíêó ðîçâèòêó, ä³ÿëüí³ñòü ÿêîãî äà-

ëà ïîøòîâõ äî â³äêðèòòÿ íàö³îíàëüíèõ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â â

àðàáñüêèõ êðà¿íàõ: â ÎÀÅ (Dubai Islamic Bank, 1975), ªãèïò³

(Faisal Islamic Bank, 1977), Ñóäàí³ (Faisal Islamic Bank,

1977), Áàõðåéí³ (Bahrain Islamic Bank, 1979) [2]. Íà ñüîãîä-

í³ ó ñâ³ò³ çàðåºñòðîâàíî á³ëüøå 300 ³ñëàìñüêèõ áàíê³â.

²ñëàìñüê³ áàíêè ÿê ³íñòèòóòè ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ï³ä-

ïðèºìñòâ íåô³íàíñîâîãî ñåêòîðó çà ìåõàí³çìîì ä³ÿëüíîñò³ ³ñ-

òîòíî â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä òðàäèö³éíèõ áàíê³â. Â³äïîâ³äíî äî øà-

ð³àòó ñï³âïðàöÿ ï³äïðèºìñòâ ç áàíêàìè â³äáóâàºòüñÿ íà óìî-

âàõ îáîâ'ÿçêîâîãî âèêîíàííÿ òàêèõ îñíîâíèõ ïðèíöèï³â [1]:

1. Çàáîðîíà íà ³ñíóâàííÿ ïîçèêîâîãî ïðîöåíòó (ð³áà).

Â ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñàõ êàòåãîðè÷íî çàáîðîíÿºòüñÿ îòðèìó-

âàòè òà ñïëà÷óâàòè ïðîöåíò çà êîðèñòóâàííÿ ãðîøèìà àáî

ïðè çä³éñíåíí³ òîðãîâî¿ óãîäè. Ð³áà òðàêòóºòüñÿ ÿê áóäü–ÿêèé

íåâèïðàâäàíèé ïðèð³ñò êàï³òàëó ïðè ïîçèö³ àáî ïðè çä³é-

ñíåíí³ òîðãîâî¿ óãîäè. Òàêèì ÷èíîì, â ³ñëàìñüê³é áàíê³âñüê³é

ñïðàâ³ ï³ä çàáîðîíó ïîòðàïëÿº áóäü–ÿêå íàðàõóâàííÿ òà

ñïëàòà êîøò³â çà ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ, ùî íå çàëåæèòü â³ä

óñï³øíîñò³ ³íâåñòèö³é, à âèçíà÷àºòüñÿ ñòðîêàìè òà âåëè÷è-

íîþ çàéìó. Òîìó ³ñëàìñüê³ áàíêè (ÿê ³ ¿õí³ êë³ºíòè òà ï³äïðè-
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ºìñòâà–ïàðòåðè ïî á³çíåñó) íå ìàþòü ïðàâà çä³éñíþâàòè

êëàñè÷í³ êðåäèòí³ òà äåïîçèòí³ îïåðàö³¿, â ÿêèõ ïëàòîþ çà êî-

ðèñòóâàííÿ êàï³òàëîì ñëóãóº ïðîöåíò. Íà äåïîçèòè þðèäè÷-

íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á òàêîæ íå íàðàõîâóþòüñÿ â³äñîòêè.

Ð³áà ó øàð³àò³ ìàº äåê³ëüêà ïîÿñíåíü. Íàéâàæëèâ³øå ïî-

ëÿãàº ó òîìó, ùî çàáîðîíà ïðîöåíòà ìàº çà ìåòó äîòðèìàí-

íÿ ñîö³àëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó ñóñï³ëüñòâ³, äîñÿãíåííÿ ð³â-

íîñò³ éîãî ÷ëåí³â òà çàõèñò ïðàâà âëàñíîñò³. Âèïðàâäàíîþ â

³ñëàì³ ìîæå áóòè ëèøå òà ï³äïðèºìíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà

ïðèâîäèòü äî ñòâîðåííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ – íîâîãî ïðîäóêòó

òà ìàº íà ìåò³ çá³ëüøèòè äîáðîáóò ñóñï³ëüñòâà. Ñàìå òîìó

áàíê³ðè–êðåäèòîðè òà ï³äïðèºìñòâà–ïîçè÷àëüíèêè ìàþòü

íà ïàðòíåðñüêèõ çàñàäàõ ñï³ëüíî çä³éñíþâàëè ïðîåêòè òà

ðîçïîä³ëÿòè ì³æ ñîáîþ îòðèìàí³ ïðèáóòêè àáî çáèòêè, ùîá

êîæåí ó÷àñíèê ïðîåêòó ïðåòåíäóâàâ íà âèíàãîðîäó â³äïîâ³ä-

íî äî ñâîãî ðåàëüíîãî âêëàäó ó ñòâîðåííÿ íîâîãî ïðîäóêòó.

Êð³ì òîãî, ³ñëàìñüêèé áàíê ìàº ïðàâî áðàòè ó÷àñòü ó òîðã³â-

ë³ òà îòðèìóâàòè ïðèáóòîê çà ðàõóíîê íàö³íêè ì³æ ñîá³âàðò³-

ñòþ òîâàð³â òà ö³íîþ ¿õ ðåàë³çàö³¿.

Îòæå, äëÿ òîãî, ùîá îäåðæàòè äîõ³ä â³ä êðåäèòóâàííÿ, ô³-

íàíñîâèé ³íñòèòóò àáî ìàº áóòè ïàéîâèì ó÷àñíèêîì ïðîåêòó

ï³äïðèºìñòâà, ïîâí³ñòþ ðîçä³ëÿþ÷è ðèçèêè é ïðåì³¿ ï³äïðè-

ºìñòâà, àáî ìîæå áðàòè ó÷àñòü ó òîðã³âë³ é âñòàíîâëþâàòè

íàö³íêó ì³æ ñîá³âàðò³ñòþ ïðèäáàííÿ òîâàðó é ö³íîþ ïðîäàæó,

ïî ÿê³é òîâàð ðåàë³çóºòüñÿ.

2. Ðîçïîä³ë ðèçèêó ì³æ áàíêàìè òà ¿õ êë³ºíòàìè. Âêëàäàþ-

÷è êîøòè â ³ñëàìñüê³ áàíêè, âêëàäíèêè ñòàþòü ³íâåñòîðàìè

– ÷åðåç áàíê ñïðÿìîâóþòü ñâî¿ êîøòè â ïåâí³ ³íâåñòèö³éí³

ïðîåêòè. Çàëåæíî â³ä ðåçóëüòàòó çä³éñíåíèõ ³íâåñòèö³éíèõ

ïðîåêò³â áàíê ó âèçíà÷åíèõ óãîäàìè ïðîïîðö³ÿõ îòðèìóº â³ä

íèõ ïåâíèé ïðèáóòîê òà ïåðåäàº éîãî ÷àñòèíó âêëàäíèêàì.

ßêùî æ ïðîåêòè çàê³í÷óþòüñÿ çáèòêîâî, ³ áàíê ³ éîãî âêëà-

äíèêè íåñóòü çáèòêè, ïðè÷îìó âêëàäíèêè áàíêó ìîæóòü íå

ëèøå íå îòðèìàòè äîõîäè çà ñâî¿ìè âêëàäàìè, à é âòðàòèòè

¿õ ÷àñòêîâî àáî ïîâí³ñòþ. Òàêèì ÷èíîì ³ áàíê, ³ éîãî âêëàäíèê

ñòàþòü ³íâåñòîðàìè, ïðèéìàþ÷è íà ñåáå ÷àñòèíó ðèçèêó

ïðîåêòó, à ¿õí³é äîõ³ä çíàõîäèòüñÿ ó áåçïîñåðåäí³é çàëåæíî-

ñò³ â³ä ðåçóëüòàò³â ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ï³äïðèºìñòâà, ùî

ô³íàíñóºòüñÿ áàíêîì.

3. Ãðîø³ ÿê «ïîòåíö³éíèé» êàï³òàë. Ãðîø³ º «ïîòåíö³éíèì»

êàï³òàëîì, ïåðåòâîðþþ÷èñü ó ðåàëüíèé êàï³òàë ò³ëüêè çà

óìîâè ¿õ ³íâåñòóâàííÿ ó âèðîáíè÷ó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ.

4. Çàáîðîíà ñïåêóëÿòèâíî¿ ïîâåä³íêè. Â ³ñëàìñüê³é ô³íàí-

ñîâ³é ñèñòåì³ çàáîðîíåíà ñïåêóëÿòèâíà ä³ÿëüí³ñòü («ãàðàð») –

ä³ÿëüí³ñòü ç³ ñâ³äîìèì ïðèéíÿòòÿì ðèçèêó: ä³ÿëüí³ñòü ç íåâè-

ïðàâäàíî âèñîêîþ íåâèçíà÷åí³ñòþ, íàïðèêëàä àçàðòí³ ³ãðè

(«ìåéñ³ð»); âèêîðèñòàííÿ ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.

5. Æîðñòêà äèñöèïë³íà âèêîíàííÿ äîãîâîð³â. ²ñëàì âèç-

íà÷àº âèêîíàííÿ äîãîâ³ðíèõ çîáîâ'ÿçàíü ÿê îñîáëèâî âà-

æëèâèé îáîâ'ÿçîê ó÷àñíèê³â áóäü–ÿêî¿ óãîäè.

6. Çàáîðîíà äåÿêèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³. Âñ³ì ³ñëàìñüêèì

áàíêàì (à òàêîæ òðàäèö³éíèì áàíêàì ïðè íàäàíí³ ³ñëàìñü-

êèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã) çàáîðîíÿºòüñÿ ³íâåñòóâàííÿ àáî âå-

äåííÿ ä³ÿëüíîñò³: ùîäî âèðîáíèöòâà àáî çáóòó àëêîãîëüíî¿

ïðîäóêö³¿, ñâèíèíè äëÿ ñïîæèâàííÿ ëþäüìè, âîãíåïàëüíî¿

çáðî¿; ùîäî äåÿêèõ åëåìåíò³â ðîçâàãè (íàñàìïåðåä, ïîðíî-

ãðàô³¿). Â³äïîâ³äíî áàíêè â³äìîâëÿþòüñÿ â³ä áóäü–ÿêî¿ ñï³â-

ïðàö³ ç ï³äïðèºìñòâàìè, ùî ïðàöþþòü ó çãàäàíèõ ñôåðàõ.

7. Çàêÿò. ßâëÿº ñîáîþ îáîâ'ÿçêîâèé ïîäàòîê íà áàãàòñòâî.

Â ìóñóëüìàíñüêèõ êðà¿íàõ öåé ïîäàòîê ñïëà÷óþòü áàãàò³ ìó-

ñóëüìàíè, ùî âîëîä³þòü ïåâíèì âèçíà÷åíèì ì³í³ìóìîì

ìàéíà. Áåçïîñåðåäí³ì ïëàòíèêîì çàêÿòó º òàêîæ áàíê. Çà-

êÿò ñïðèÿº ð³âíîì³ðíîìó ðîçïîä³ëó äîõîä³â ó ñóñï³ëüñòâ³ òà

ñïðÿìîâóºòüñÿ íà ï³äòðèìêó á³äíèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ, ô³-

íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â ñóñï³ëüíîãî çíà÷åííÿ ³ ò.³.

Ñë³ä çâåðíóòè óâàãó íà òå, ùî ïðèíöèïè ôóíêö³îíóâàííÿ

³ñëàìñüêèõ áàíê³â íå ñóïåðå÷àòü ïðèíöèïàì ðèíêîâî¿ åêî-

íîì³êè, à ìåòîþ ä³ÿëüíîñò³ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â íà ô³íàíñîâî-

ìó ðèíêó, ÿê ³ äëÿ çâè÷àéíèõ áàíê³â, º äîòðèìàííÿ ïðèáóòêó.

Áàíêè âèêîíóþòü â ³ñëàìñüê³é ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ ò³ æ ñàì³

ôóíêö³é, ùî é òðàäèö³éí³ áàíêè: 1) ïëàò³æíó ôóíêö³ÿ – çà-

áåçïå÷óþòü îðãàí³çàö³þ òà ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ òà

ì³æíàðîäíî¿ ïëàò³æíèõ ñèñòåì; 2) ïîñåðåäíèöüêó ôóíêö³þ

(òðàíñôîðìàö³éíó) – çä³éñíþþòü ïåðåðîçïîä³ë òèì÷àñîâî

â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â³ä òèõ, õòî òèì÷àñîâî ìàº ¿õ

íàäëèøîê, òà äî òèõ, ùî â³ä÷óâàþòü â íèõ ïîòðåáó.

Îäíàê, ÿêùî ðåàë³çàö³ÿ ïëàò³æíî¿ ôóíêö³¿ ó ³ñëàìñüêèõ òà

òðàäèö³éíèõ áàíêàõ íå ìàº ³ñòîòíèõ â³äì³ííîñòåé, òî ðåàë³-

çàö³ÿ òðàíñôîðìàö³éíî¿ ôóíêö³¿ ó òðàäèö³éí³é òà ³ñëàìñüê³é

áàíê³âñüê³é ñïðàâ³ ìàº ôóíäàìåíòàëüí³ ðîçá³æíîñò³. Çàçíà-

÷åíå çóìîâëåíå òèì, ùî â ³ñëàì³ ò³ëüêè òå áàãàòñòâî º ïðà-

âåäíèì, äæåðåëîì ÿêîãî º âëàñíà ïðàöÿ òà ï³äïðèºìíèöüê³

çóñèëëÿ éîãî âëàñíèêà, à òàêîæ ñïàäîê ÷è äàð. ßêùî äëÿ àê-

òèâíèõ îïåðàö³é òðàäèö³éíèõ áàíê³â (òà ¿õ âêëàäíèê³â) âèíà-

ãîðîäîþ ñëóãóº ïðîöåíò – ÿê ïåâíà âåëè÷èíà, ùî íå çàë-

åæèòü â³ä ðåçóëüòàò³â ì³êðîïðèºìñòâà, â ÿêå ñïðÿìîâóþòüñÿ

ïîçèêà, òî ³ñëàìñüêèì áàíêàì îòðèìàííÿ ïðîöåíòà çàáîðî-

íÿºòüñÿ ³ ¿õí³é äîõ³ä ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê ïðÿìî¿ ó÷àñò³

áàíê³â ó ïðîåêò³, ùî ô³íàíñóºòüñÿ, à òîìó áàíê çîáîâ'ÿçàíèé

ðîçïîä³ëÿòè ç ï³äïðèºìñòâîì–ïàðòíåðîì ÿê ïðèáóòêè, òàê ³

ðèçèêè. Îñíîâí³ â³äì³ííîñò³ ³ñëàìñüêèõ òà òðàäèö³éíèõ áàí-

ê³â ïðåäñòàâëåí³ ó òàáë. 1.

Êîíêðåòí³ íàïðÿìè ñï³âïðàö³ ï³äïðèºìñòâ òà ³ñëàìñüêèõ

áàíê³â íàáóâàþòü ôîðìè ïåâíèõ ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïî-

ñëóã. Ïåðåë³ê íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèõ ó ïðàêòèö³ ³ñëàìñüêèõ

áàíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà ¿õ ñóòí³ñòü íàâåäåíî ó òàáë. 2.

Ïåðñïåêòèâíî îö³íþþ÷è ìàéáóòíº ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ÿê

ïîòóæíîãî êàòàë³çàòîðà ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â ó ñâ³òîâ³é

åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³, âñå æ íåîáõ³äíî îá'ºêòèâíî îö³íþâàòè ¿õ

ñó÷àñíèé ñòàí. ²ñëàìñüê³ áàíêè îñòàííº äåñÿòèð³÷÷ÿ àêòèâíî

ðîçâèâàþòüñÿ, îäíàê çà îáñÿãàìè ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ ùå íå

çàéíÿëè âàãîìîãî ì³ñöÿ ó êðà¿íàõ, äå ³ñòîðè÷íî ôóíêö³îíóº

òðàäèö³éíà áàíê³âñüêà ñèñòåìà. Çîêðåìà, ñóêóïí³ àêòèâè ô³-

íàíñîâèõ óñòàíîâ, ùî ïðàöþþòü çà çàêîíàìè øàð³àòó, ó

2005 ðîö³ íå ïåðåâèùóâàëè 0,5% ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ïî-

òîê³â [9] (çà ³íøèìè îö³íêàìè – áëèçüêî 1% [10]). Çà äàíè-
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ìè ²ñëàìñüêîãî áàíêó ðîçâèòêó íàïðèê³íö³1990–õ ðîê³â

òðåòèíà ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ìàëà àêòèâè íå á³ëüøå $50 ìëí.

[1] (äëÿ ïîð³âíÿííÿ: ñåðåäí³é ðîçì³ð àêòèâ³â áàíêó â ÑØÀ ó

2004 ðîö³ ñòàíîâèâ $1103 ìëí. [11]). Á³ëüøå òîãî, çà ñâî-

¿ìè ðîçì³ðàìè ³ñëàìñüê³ áàíêè (àêóìóëþâàâøè òðåòèíó ñó-

êóïíèõ àêòèâ³â àðàáñüêèõ áàíê³â) íå º ë³äåðàìè íàâ³òü ñåðåä

àðàáñüêèõ êðà¿í – ó 2001 ðîö³ äî 100 íàéá³ëüøèõ àðàáñü-

êèõ áàíê³â âõîäèëî ò³ëüêè äåñÿòü ³ñëàìñüêèõ áàíê³â [1].

Íåçâàæàþ÷è íà çíà÷íèé ïîòåíö³àë ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ó

ô³íàíñîâîìó çàáåçïå÷åíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñó÷àñíèõ

ï³äïðèºìñòâ, âèçíà÷èìî îñíîâí³ ïðîáëåìè ðîçâèòêó ³ñëà-

ìñüêîãî áàíê³íãó.

• Ïðîáëåìè íà ð³âí³ ñóñï³ëüñòâà, ì³æíàðîäíîìó ð³âí³:

1. Ñóñï³ëüíà äóìêà ùîäî ³ñëàìñüêèõ áàíê³â. Ç îäíîãî áîêó,

îñòàííº äåñÿòèð³÷÷ÿ âíàñë³äîê àêòèâíîãî çðîñòàííÿ ³ñëà-

ìñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ³íäóñòð³¿, ñåðåä ñïåö³àë³ñò³â ñêëàëàñÿ ïî-

çèòèâíà äóìêà ùîäî ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ³ñëàìñüêèõ

ô³íàíñîâèõ ïðîäóêò³â, âèñîêî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ñîö³àëüíî¿ â³ä-

ïîâ³äàëüíîñò³ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â, âèñîêî¿ éìîâ³ðíîñò³ ïåðå-

òâîðåííÿ ¿õ ó ìàéáóòíüîìó ó ïîòóæíó ìîãóòíþ ô³íàíñîâó ñè-

ëó [2; 10]. Ïðî çðîñòàþ÷ó ïîïóëÿðí³ñòü ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñî-

âèõ ïîñëóã, çîêðåìà, ñâ³ä÷èòü òàêèé ôàêò: ò³ëüêè çà ïåðøèé

äåíü â³äêðèòòÿ ïåðøîãî ³ñëàìñüêîãî áàíêó â Êóâåéò³ íà éîãî

ðàõóíêè áóëî âíåñåíî $140 ìëí. [3].

Êðèòåð³é ïîð³âíÿííÿ ²ñëàìñüêèé áàíê Òðàäèö³éíèé áàíê
Ìåòà ä³ÿëüíîñò³ – îòðèìàííÿ ïðèáóòêó Òàê Òàê
Â³äñîòêîâà ñòàâêà çà äåïîçèòàìè òà
êðåäèòàìè

Í³ Òàê

Ãàðàíòîâàí³ñòü ïîâåðíåííÿ áàíêîì äå-
ïîçèòó

Òàê àáî í³ çàëåæíî â³ä âèäó äåïîçèòó Òàê

Ãàðàíòîâàí³ñòü âèïëàò áàíêîì äîõîä³â
ïî äåïîçèòó

Í³ Òàê

Ìåõàí³çì âèçíà÷åííÿ äîõîäó âêëàäíè-
ê³â áàíêó

Äîõ³ä íå º ô³êñîâàíèì òà ãàðàíòîâà-
íèì, çàëåæèòü â³ä ïðèáóòêîâîñò³ ðîáî-
òè áàíêó, ðåçóëüòàò³â çä³éñíåíèõ íèì
³íâåñòèö³é

Äîõ³ä º ô³êñîâàíèì òà ãàðàíòîâàíèì,
íå çàëåæèòü â³ä ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â
ðîáîòè áàíêó òà ðåçóëüòàò³â çä³éñíåíèõ
íèì ³íâåñòèö³é

Ó÷àñòü âêëàäíèêà ó ïðèáóòêàõ/çáèòêàõ
áàíêó

Òàê Í³ 

Ñèñòåìà ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â
Í³ (çà äåÿêèìè ïîîäèíîêèìè âèïàäêà-
ìè).

Òàê (ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó)

Ìîæëèâîñò³ íàäàâàòè ³ñëàìñüê³ ô³íàí-
ñîâ³ ïîñëóãè

Òàê
Òàê, àëå ç ïåâíèìè îáìåæåííÿìè (ó
ôîðì³ «³ñëàìñüêèõ â³êîí», ÿêùî äîçâî-
ëÿº çàêîíîäàâñòâî êðà¿íè)

Ìîæëèâîñò³ íàäàâàòè òðàäèö³éí³ ô³íàí-
ñîâ³ ïîñëóãè

Í³ Òàê

Ñîö³àëüíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü – ô³ëîñîô³ÿ
áàíê³âñüêîãî á³çíåñó 

Òàê (îáîâ'ÿçêîâî). Òàê àáî í³ (çà áàæàííÿì áàíêó)

Îñíîâí³ îðãàíè ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³
áàíêó

Òðàäèö³éí³ îðãàíè âëàäè, ì³æíàðîäí³
ðåãóëþþ÷³ ³íñòèòóòè, øàð³àòñüêà íàãëÿ-
äîâà ðàäà

Òðàäèö³éí³ îðãàíè âëàäè, ì³æíàðîäí³
ðåãóëþþ÷³ ³íñòèòóòè

×³òê³ñòü òà îäíîçíà÷í³ñòü ñèñòåìè ïðà-
âîâèõ íîðì, ùî ðåãóëþþòü áàíê³âñüêó
ä³ÿëüí³ñòü

Íàÿâí³ñòü ðîçá³æíîñòåé ó òëóìà÷åíí³
øàð³àòó, ùî ³ñòîòíî óñêëàäíþº ä³ÿëü-
í³ñòü áàíê³â

Ïîð³âíÿíî ÷³òêà òà îäíîçíà÷íà ñèñòåìà

Íàÿâí³ñòü çàñòàâè ïðè ô³íàíñóâàíí³
ï³äïðèºìñòâ

Í³ Òàê

Ñêëàäí³ñòü ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ðèçèêà-
ìè

Òàê (÷åðåç ïåðåíåñåííÿ ÷àñòèíè ðèçè-
êó áàíêó íà âêëàäíèê³â, â³äñóòí³ñòü çà-
ñòàâè, âèñîêèé ìîðàëüíèé ðèçèê ïîâå-
ä³íêè ï³äïðèºìöÿ)

Í³ (ïîð³âíÿíî ç ³ñëàìñüêèìè áàíêàìè)

Íàÿâí³ñòü ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â çâ³ò-
íîñò³, áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, ðåãóëþ-
âàííÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³

Í³ 

(íàéá³ëüø â³äîì³ –ñòàíäàðòè AAOIFI,
ïðîòå äî íèõ ïðèºäíàëèñÿ íå âñ³ áàí-
êè)

Òàê

Îð³ºíòàö³ÿ áàíêó íà åôåêòèâí³ñòü ïðî-
åêòó, ùî ô³íàíñóºòüñÿ, à íå íà êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèºìñòâà

Òàê Í³ 

Ó÷àñòü áàíêó ó ðåçóëüòàòàõ ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìñòâà (ô³íàíñîâàíèõ ïðîåêò³â)

Òàê
Íàäçâè÷àéíî ð³äêî, (ïåðåâàæíî â ïðî-
åêòíîìó ô³íàíñóâàíí³)

Ñòàá³ëüí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ áàíêó Âèñîêà Íèçüêà
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Âîäíî÷àñ ï³ñëÿ øèðîêîìàñøòàáíèõ òåðîðèñòè÷íèõ àêò³â,

ùî îõîïèëè ñâ³ò îñòàíí³ ðîêè, äåÿê³ êðà¿íè (íàïðèêëàä, ÑØÀ)

òà ÷ëåíè ñóñï³ëüñòâà ïðèïóñêàþòü ìîæëèâîñò³ âèêîðèñòàí-

íÿ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó, à ³íîä³ é

îòîòîæíþþòü ³ñëàìñüêó áàíê³âñüêó ³íäóñòð³þ ç íåãàòèâíîþ

ä³ÿëüí³ñòþ ùîäî íåçàêîííîãî ô³íàíñîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ

òåðîðèñòè÷íèõ îðãàí³çàö³é, â³äìèâàííÿ áðóäíèõ êîøò³â ï³ä

ïðèêðèòòÿì ö³ëêîì çàêîííîãî ñîö³àëüíî â³äïîâ³äàëüíîãî

áàíê³âñüêîãî á³çíåñó. Íåçâàæàþ÷è íà áåçï³äñòàâí³ñòü á³ëü-

øîñò³ çâèíóâà÷åíü, âîíè ³ñòîòíî çàâàæàþòü ðîçâèòêó ³ñëà-

ìñüêèõ áàíê³â òà, íà íàøó äóìêó, ìàþòü äîëàòèñÿ íàñàìïå-

ðåä ñàìèìè áàíêàìè òà ìóñóëüìàíñüêèì ñóñï³ëüñòâîì, çî-

êðåìà: ÷åðåç ðîçøèðåííÿ ïî³íôîðìîâàíîñò³ ñóñï³ëüñòâà

ïðî ä³ÿëüí³ñòü ³ñëàìñüêèõ áàíê³â, óí³ô³êàö³þ íà ì³æíàðîäíî-

ìó ð³âí³ ñòàíäàðò³â ³ñëàìñüêîãî áàíê³âñüêîãî á³çíåñó, ùî

çðîáèòü ä³ÿëüí³ñòü ³ñëàìñüêèõ áàíê³â á³ëüø ïðîçîðîþ òà

çðîçóì³ëîþ äëÿ ñóñï³ëüñòâà. 

2. Â³äñóòí³ñòü ºäèíèõ ñòàíäàðò³â ä³ÿëüíîñò³ òà ðåãóëþâàííÿ

³ñëàìñüêèõ áàíê³â. Íèí³ âæå ñòâîðåí³ òà ôóíêö³îíóþòü ì³æíà-

ðîäí³ îðãàí³çàö³¿, ùî ïîêëèêàí³ ñïðèÿòè ðîçâèòêó ³ñëàìñüêèõ

ô³íàíñ³â, ó òîìó ÷èñë³ ïðàöþâàòè íàä ðîçðîáêîþ òà âïðîâà-

äæåííÿ ºäèíèõ ñòàíäàðò³â ä³ÿëüíîñò³: ²ñëàìñüêèé áàíê ðî-

çâèòêó, Îðãàí³çàö³ÿ ç áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà àóäèòó äëÿ

³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â (AAOIFI), Ðàäà ç ³ñëàìñüêèõ

ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (IFSB), Ðàäà ³ñëàìñüêèõ áàíê³â òà ô³íàíñî-

âèõ ³íñòèòóò³â (CIBAFI) òà ðÿä ³íøèõ. Ïðîòå â³äñóòí³ ºäèí³ ñòàí-

äàðòè ä³ÿëüíîñò³ òà ðåãóëþâàííÿ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â, äî ÿêèõ

áè ïðèºäíàëèñÿ á³ëüø³ñòü ³ñëàìñüêèõ áàíê³â. ²íøîþ ïðîáëå-

ìîþ ðåãóëþâàííÿ ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñ³â º ñàìà ìóñóëüìàíñü-

êà äóõîâíà òðàäèö³ÿ – âîíà íàðàõîâóº ï'ÿòü øê³ë äóìêè, êîæ-

íà ç ÿêèõ ìàº âëàñíó ³íòåðïðåòàö³þ õàðàêòåðó (ïðèðîäè) ô³-

íàíñîâèõ ïðîäóêò³â, ñóì³ñíèõ ³ç øàð³àòîì. À òîìó íà ïðàêòèö³

ïðåäñòàâíèêè ð³çíèõ øê³ë íå ìîæóòü ïðèéòè çãîäè ùîäî

òðàêòóâàííÿ øàð³àòó, ùî óïîâ³ëüíþº ïîäàëüøó ñòàíäàðòèçà-

ö³þ òà ðîçâèòîê ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïðîäóêò³â. 

• Ïðîáëåìè íà ð³âí³ îêðåìèõ êðà¿í:

1. Â³äñóòí³ñòü ó íàö³îíàëüíîìó çàêîíîäàâñòâ³ íîðì ïðàâà,

ùî óðàõîâóþòü ïðèíöèïè øàð³àòó òà ñïåöèô³êó ³ñëàìñüêèõ ô³-

íàíñîâèõ ïðîäóêò³â. Ïîâíîö³íí³ çàêîíîäàâ÷³ àêòè, ùî ñòâîðåí³

ç óðàõóâàííÿì ñïåöèô³êè ³ñëàìñüêîãî áàíê³íãó, ³ñíóþòü ò³ëüêè

â äåÿêèõ êðà¿íàõ, íàïðèêëàä ó Áàõðåéí³ òà Ìàëàéç³¿.

2. Íåäîñòàòí³é ðîçâèòîê ðèíêó ì³æáàíê³âñüêèõ êðåäèò³â.

Òðàäèö³éí³ ì³æáàíê³âñüê³ êðåäèòè â ³ñëàìñüêèõ áàíê³âñüêèõ

ñèñòåìàõ çàáîðîíåí³, à òîìó ïîð³âíÿíî ç òðàäèö³éíèìè áàí-

êàìè ³ñëàìñüêèì áàíêàì ó âèïàäêó ïðîáëåì ç ë³êâ³äí³ñòþ

(íàäëèøîê àáî äåô³öèò êîøò³â) ïðàêòè÷íî íåäîñòóïíèìè º

øâèäê³ òà ä³ºâ³ â óïðàâë³íí³ ë³êâ³äí³ñòþ ìåõàí³çìè ì³æáàí-

ê³âñüêîãî ðèíêó.

1. Ïàñèâí³ îïåðàö³¿ 2. Ïîçàáàëàíñîâ³ îïåðàö³¿ 3. Àêòèâí³ îïåðàö³¿
1.1. Ôîíäè àêö³îíåð³â

2.1. Äîêóìåíòàðí³ îïåðàö³¿ 3.1. ²íñòðóìåíòè ó÷àñò³ ó ïàðòíåðñòâ³
ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî ôîíäó áàíêó
1.2. Äåïîçèòí³ ïðîäóêòè

«âàêàëà» – ³ñëàìñüêèé âàð³-
àíò àêðåäèòèâó, êîëè áàí-
êó–àãåíòó íàäàºòüñÿ ïðàâî
ïðåäñòàâëÿòè ³íòåðåñè êë³-
ºíòà.

«Ìóøàðàêà» – ñï³ëüíèé ïðîåêò áàíêó òà ï³äïðèºì-
öÿ, ÿê³ ñï³ëüíî ô³íàíñóþòü ïðîåêò, à ðåçóëüòàòè ïðî-
åêòó (ïðèáóòêè/çáèòêè) çà âèçíà÷åíîþ äîãîâîðîì
ïðîïîðö³ºþ ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ì³æ áàíêîì òà ï³äïðèºì-
öåì.
«Ìóäàðàáà» – ñï³ëüíèé ïðîåêò áàíêó òà ï³äïðèºìöÿ,
â ÿêîìó áàíê íàäàº êàï³òàë, à ï³äïðèºìåöü çä³éñíþº
ðåàë³çàö³º ïðîåêòó. Ïðèáóòêè ïðîåêòó çà âèçíà÷å-
íîþ äîãîâîðîì ïðîïîðö³ºþ ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ì³æ áàí-
êîì òà ï³äïðèºìöåì, à çáèòêè íåñå ò³ëüêè âëàñíèê
êàï³òàëó – áàíê.
«Ñóêóê» – ³ñëàìñüê³ îáë³ãàö³¿ (íàé÷àñò³øå çä³éñíþ-
þòüñÿ ÿê «ìóäàðàáà»)

• ïîòî÷í³ ðàõóíêè – íå ïðèíîñÿòü äî-
õîäó âêëàäíèêàì, îäíàê ãàðàíòîâàíî
ìîæå îòðèìàòè ñóìó âêëàäó:
«âàä³ÿ» – â³äïîâ³äàëüíå çáåð³ãàííÿ
ö³ííîñòåé âêëàäíèêà;
«êàðä õàñàí» – ïîòî÷íèé ðàõóíîê,
ùî îðãàí³çîâàíèé ó ôîðì³
êîðîòêîñòðîêîâî¿ áåçïðîöåíòíî¿
ïîçèêè.
• îùàäí³ ðàõóíêè – äàþòü âêëàäíèêó
ïðàâî íà îòðèìàííÿ äîõîäó (ó÷àñòü ó
ïðèáóòêàõ áàíêó) òà ïîâåðíåííÿ
âêëàäó íà âèìîãó êë³ºíòà:
«âàä³ÿ/ êàðä õàñàí», 
«ìóäàðàáà»
• ³íâåñòèö³éí³ ðàõóíêè: –
ôîðìóþòüñÿ çà ïðèíöèïîì
ïàðòíåðñòâà áàíêó òà âêëàäíèêà –
ó÷àñò³ âêëàäíèêà ó ðîçïîä³ë³
çáèòê³â/ïðèáóòê³â áàíêó:
«ìóäàðàáà»

2.2. Ðîçðàõóíêîâî–êàñîâ³
îïåðàö³¿

3.2. ²íñòðóìåíòè, ùî áàçóþòüñÿ íà ó÷àñò³ â óãîäàõ

«Ìóðàáàõà» – òîðãîâå ô³íàíñóâàííÿ. Áàíê êóïóº íà
çàìîâëåííÿ êë³ºíòà òîâàð, ïîò³ì ïåðåïðîäàº éîãî
êë³ºíòó ç íàö³íêîþ. Ï³ñëÿ îòðèìàííÿ òîâàðó êë³ºíò
ñïëà÷óº éîãî âàðò³ñòü áàíêó ïðîòÿãîì âèçíà÷åíîãî
ïåð³îäó.
«²äæàðà» – ë³çèíã.
«Ñàëàì» – ïðîäàæ òîâàð³â ç â³äñòðî÷êîþ ïëàòåæó.
Öÿ óãîäà íå ïåðåäáà÷àº ïóíêòó ïðî çâîðîòí³é
ïðîäàæ òîâàð³â. Áàíê òà êë³ºíò ìîæóòü çàêëþ÷èòè
îêðåìó óãîäó ïðî çâîðîòí³é ïðîäàæ òîâàð³â.
«²ñò³íà» – ôîðâàðäíèé êîíòðàêò – óãîäà–ï³äðÿä íà
ñòâîðåííÿ òîâàð³â ç íàñòóïíîþ ïåðåäà÷åþ ¿õ
çàìîâíèêó çà íàïåðåä âèçíà÷åíîþ ö³íîþ. 
«²ñò³äæðàð» – äîãîâ³ð ïîñòàâêè òîâàðó
(ïîñòà÷àëüíèê ç ïåâíîþ ïåð³îäè÷í³ñòþ çä³éñíþº
ïîñòàâêó òîâàðó äåê³ëüêîìà ïîñòàâêàìè)
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3. Â³äñóòí³ñòü ñèñòåì ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â ³ñëàìñüêèõ áàí-

ê³â. Ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â º âàæëèâèì êðîêîì íà øëÿõó ñòâî-

ðåííÿ äîâ³ðè äî áàíê³â, îäíàê â ³ñëàìñüêîìó áàíê³íãó öåé ³í-

ñòðóìåíò âñå ùå íå çàä³ÿíèé. Òðàäèö³éí³ ñèñòåìè ñòðàõóâàí-

íÿ âêëàä³â, ùî ³ñíóþòü ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó, öþ ïðîáëåìó íå

âèð³øóþòü, îñê³ëüêè îðãàí³çàö³¿, ùî çä³éñíþþòü ñòðàõóâàííÿ,

âêëàäàþòü àêóìóëüîâàí³ ñòðàõîâ³ âíåñêè â ð³çí³ àêòèâè, ñåðåä

ÿêèõ ³ ò³, ùî ïðèíîñÿòü ïðîöåíò. À îòæå, º ïîòðåáà ó ñòâîðåí-

í³ åôåêòèâíèõ ³ñëàìñüêèõ ³íñòèòóò³â, ùî ñòðàõóâàòèìóòü äå-

ïîçèòè ³ñëàìñüêèõ áàíê³â (òàêà ñèñòåìà ñòâîðåíà ó Òóðå÷÷è-

í³, ïåðåäáà÷àëîñÿ ¿¿ ñòâîðåííÿ ó Ìàëàéç³¿).

• Ïðîáëåìè íà ð³âí³ ³ñëàìñüêèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ:

1. Âóçüêèé àñîðòèìåíò ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ïîð³â-

íÿíî ç òðàäèö³éíèìè áàíêàìè. Íàâ³òü ïðåäñòàâíèêè ³ñëàìñüêèõ

áàíê³â âèçíàþòü, ùî òðàäèö³éí³ áàíêè ìàþòü øèðøó ë³í³éêó

ïðîäóêò³â äëÿ êë³ºíò³â, ³íñòðóìåíò³â óïðàâë³ííÿ ë³êâ³äí³ñòþ, à òà-

êîæ àêòèâí³øå âïðîâàäæóþòü ³ííîâàö³¿, í³æ ³ñëàìñüê³ áàíêè [12].

2. Íåâåëèê³ îáñÿãè ä³ÿëüíîñò³ òà íèçüêà çàáåçïå÷åí³ñòü

âëàñíèì êàï³òàëîì äëÿ ïîäàëüøîãî àêòèâíîãî íàðîùóâàííÿ

áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â. Ùîá ó ïåðñïåêòèâ³ óñï³øíî êîíêóðóâà-

òè ç òðàäèö³éíèìè áàíêàìè, çíà÷íà ÷àñòèíà ÿêèõ º ãëîáàëü-

íèìè ã³ãàíòàìè, ³ñëàìñüê³ áàíêè âæå çàðàç ìàþòü ïðîâà-

äæóâàòè ñòðàòåã³þ ðîçøèðåííÿ îáñÿã³â ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ çà

ðàõóíîê îïàíóâàííÿ íîâèõ âèä³â ô³íàíñîâèõ ïðîäóêò³â, àäå-

êâàòíîãî íàðîùåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó.

3. Íèçüêà òåðèòîð³àëüíà äèâåðñèô³êàö³ÿ ³ñëàìñüêèõ áàí-

ê³â. ²ñëàìñüê³ áàíêè óñï³øíî ðîçâèâàþòüñÿ â ìóñóëüìàíñü-

êèõ êðà¿íàõ, ïîñòóïîâî îõîïëþþ÷è ñâî¿ìè ïðîäóêòàìè ìó-

ñóëüìàíñüêå íàñåëåííÿ êðà¿í, â ÿêèõ ñêëàëàñÿ òðàäèö³éíà

áàíê³âñüêà ñèñòåìà. Ó ìàéáóòíüîìó í³øà îáñëóãîâóâàííÿ

ìóñóëüìàí áóäå çàïîâíþâàòèñÿ ³ ïîñòàíå ïðîáëåìà ïîøóêó

íîâèõ ïåðñïåêòèâíèõ ðèíê³â äëÿ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â. Ñèòóàö³ÿ

ïîã³ðøóºòüñÿ òèì, ùî òðàäèö³éí³ áàíêè ïî÷àëè ñïðàâëÿòè

³ñëàìñüêèì áàíêàì ñåðéîçíó êîíêóðåíö³þ ó íàäàíí³ ³ñëà-

ìñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Òàê, íàïðèêëàä, íàâ³òü â àðàáñü-

êèõ êðà¿íàõ ç'ÿâëÿþòüñÿ ³ñëàìñüê³ ïîñëóãè, ïðîïîíîâàí³

ºâðîïåéñüêèìè òðàäèö³éíèìè áàíêàìè.

Âèñíîâêè

Çà ðåçóëüòàòàìè çä³éñíåíîãî äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâèõ

ïîñëóã ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ÿê àëüòåðíàòèâíîãî äæåðåëà ô³-

íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñó÷àñíèõ

ï³äïðèºìñòâ äîõîäèìî âèñíîâê³â:

– â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ³ñëàìñüê³ áàíêè àêòèâíî îïàíîâóþòü

ñâ³òîâèé ô³íàíñîâèé ðèíîê, ïðè÷îìó äî ôóíêö³îíóâàííÿ â

³ñëàìñüê³é áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ ïðèºäíóþòüñÿ é òðàäèö³éí³

áàíêè. Ç ³íøîãî áîêó, ïîêóïöÿìè ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ

ïðîäóêò³â ñòàþòü íå ò³ëüêè ìóñóëüìàíè, à é âåëèê³ òðàäèö³é-

í³ ï³äïðèºìñòâà. Îòæå, ñêëàëèñÿ îá'ºêòèâí³ ï³äñòàâè ââàæà-

òè ïðîäóêòè ³ñëàìñüêîãî áàíê³íãó ïîòåíö³éíî ïîòóæíèì äæå-

ðåëîì ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ñó÷àñíèõ ï³äïðèºìñòâ;

– â³äïîâ³äíî äî øàð³àòó îñíîâíèìè îáîâ'ÿçêîâèìè ïðèí-

öèïàìè ä³ÿëüíîñò³ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â òà ¿õ ñï³âïðàö³ ç ï³äïðè-

ºìñòâàìè âèñòóïàþòü: çàáîðîíà íà ³ñíóâàííÿ ïîçèêîâîãî

ïðîöåíòà, ðîçïîä³ë ðèçèêó ì³æ áàíêàìè òà ¿õ êë³ºíòàìè, ãðî-

ø³ ÿê «ïîòåíö³éíèé» êàï³òàë, çàáîðîíà ñïåêóëÿòèâíî¿ ïîâå-

ä³íêè, æîðñòêà äèñöèïë³íà âèêîíàííÿ äîãîâîð³â, çàáîðîíà

äåÿêèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, çàêÿò. Çàçíà÷åí³ ïðèíöèïè çóìî-

âëþþòü íàÿâí³ñòü ³ñòîòíèõ â³äì³ííîñòåé ìåõàí³çìó ñï³âïðà-

ö³ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â òà ï³äïðèºìñòâ ïîð³âíÿíî ç òðàäèö³éíè-

ìè áàíêàìè: îòðèìàííÿ ïðîöåíòó çàáîðîíÿºòüñÿ ³ äîõ³ä

ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê ïðÿìî¿ ó÷àñò³ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ó ³í-

âåñòèö³éíèõ ïðîåêòàõ ï³äïðèºìñòâ, ùî ô³íàíñóºòüñÿ. Îòæå,

áàíê çîáîâ'ÿçàíèé ðîçïîä³ëÿòè ç ï³äïðèºìñòâîì–ïàðòíå-

ðîì ÿê ïðèáóòêè, òàê ³ ðèçèêè;

– îñíîâíèìè ïðîáëåìàìè ³ñëàìñüêîãî áàíê³íãó, ùî îá-

ìåæóþòü ðåàë³çàö³þ ïîòåíö³àëó ³ñëàìñüêèõ áàíê³â ó ô³-

íàíñîâîìó çàáåçïå÷åíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñó÷à-

ñíèõ ï³äïðèºìñòâ, º: ñóïåðå÷ëèâ³ñòü ñóñï³ëüíî¿ äóìêè ùî-

äî ³ñëàìñüêèõ áàíê³â; â³äñóòí³ñòü ºäèíèõ ñòàíäàðò³â ä³ÿëü-

íîñò³ òà ðåãóëþâàííÿ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â; â³äñóòí³ñòü íà-

ëåæíîãî íàö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà ç óðàõóâàííÿì

ïðèíöèï³â øàð³àòó òà ñïåöèô³êè ³ñëàìñüêèõ ô³íàíñîâèõ

ïðîäóêò³â; íåäîñòàòí³é ðîçâèòîê ³ñëàìñüêîãî ðèíêó ì³æ-

áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â; â³äñóòí³ñòü ñèñòåì ñòðàõóâàííÿ

âêëàä³â ³ñëàìñüêèõ áàíê³â; ïîð³âíÿíî âóçüêèé àñîðòèìåíò

ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, íåâåëèê³ îáñÿãè ä³ÿëüíîñò³, íèçüêà çà-

áåçïå÷åí³ñòü âëàñíèì êàï³òàëîì; íåäîñòàòíÿ òåðèòîð³-

àëüíà äèâåðñèô³êàö³ÿ ³ñëàìñüêèõ áàíê³â. Ïîäîëàííÿ çàç-

íà÷åíèõ ïðîáëåì ï³äâèùóâàòèìå êîíêóðåíòí³ ïîçèö³¿

³ñëàìñüêèõ áàíê³â íà ñâ³òîâîìó ðèíêó òà ¿õíþ ðîëü ó ô³-

íàíñîâîìó çàáåçïå÷åíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñó÷à-

ñíèõ ï³äïðèºìñòâ.
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Â ñòàòüå ïðîàíàëèçèðîâàíû ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïîä-
õîäû ê îïðåäåëåíèþ ïîíÿòèÿ ýêñïîðòíîãî ïîòåíöèàëà,
íà îñíîâå ÷åãî ïðåäëîæåíî âàæíåéøåé ìåòîäîëîãè÷å-
ñêîé ïðåäïîñûëêîé óïðàâëåíèÿ ýêñïîðòíîé äåÿòåëüíî-
ñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ ñ÷èòàòü èñïîëüçîâàíèå ñèñòåìíîãî
ïîäõîäà, è îïðåäåëåíà ñóòü ýêñïîðòíîãî ïîòåíöèàëà èí-
íîâàöèîííî àêòèâíûõ ïðåäïðèÿòèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïîòåíöèàë, ïðåäïðèÿòèå, ðàçâè-
òèå, ýêñïîðòíûé ïîòåíöèàë, èííîâàöèè, èííîâàöèîííî
àêòèâíûå ïðåäïðèÿòèÿ.

In the article the methodological approaches to export
potential conception are analyzed. On this base the system
approach is proposed as the most important methodologi-
cal ground of management of enterprise's export activity.
The essence of export potential of innovative enterprises is
determined.

Keywords: potential, enterprise, development, export
potential, innovations, innovative enterprises.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñó÷àñí³ ñòðàòåã³÷í³ ³ òàêòè÷í³ çàâ-

äàííÿ Óêðà¿íè, à ñàìå íàìàãàííÿ ³íòåãðóâàòèñÿ äî ºâðî-

ïåéñüêîãî ñï³âòîâàðèñòâà, ðîáëÿòü åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ çà

ðàõóíîê íàóêîâèõ äîáóòê³â òà ¿õ òåõíîëîã³÷íîãî çàñòîñóâàííÿ

îäí³ºþ ç íàéàêòóàëüí³øèõ ïðîáëåì. Ïðîòå ³ííîâàö³éí³ ïðîöå-

ñè ñòðèìóþòüñÿ ö³ëîþ íèçêîþ îðãàí³çàö³éíèõ, ô³íàíñîâèõ òà

ïðàâîâèõ ÷èííèê³â, à ñàìà óêðà¿íñüêà åêîíîì³êà ïðîäîâæóº

áàçóâàòèñÿ íà ñèðîâèííîìó òà íèçüêîòåõíîëîã³÷íîìó óñòðî¿.

Çîâí³øí³ì ÷èííèêîì, ÿêèé ïðèìóøóº äî ôîðìóâàííÿ ³ííî-

âàö³éíî–òåõíîëîã³÷íî¿ ìîäåë³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ óêðà-

¿íñüêî¿ åêîíîì³êè, º çàãîñòðåííÿ ì³æíàðîäíî¿ êîíêóðåíö³¿.

Çðîñòàþ÷èé ³ìïîðòíèé ïîò³ê òîâàð³â â Óêðà¿íó äî ïåâíîãî ÷à-

ñó â îñíîâíîìó «óð³âíîâàæóâàâñÿ» åêñïîðòîì ìåòàëóðã³éíî¿

ïðîäóêö³¿ òà ïðîäóêö³¿ áàçîâî¿ õ³ì³¿. Îäíàê òàêà ìîäåëü çáàëàí-

ñóâàííÿ åêñïîðòó é ³ìïîðòó ñüîãîäí³ âæå «íå ïðàöþº». Á³ëüøå

òîãî, âîíà ñòàº íåáåçïå÷íîþ ó äîâãîñòðîêîâîìó ÷àñ³ äëÿ åêî-

íîì³êè êðà¿íè âíàñë³äîê ÿê âåëèêî¿ åíåðãîºìíîñò³ ìåòàëóðã³é-

íî¿ ò³ õ³ì³÷íî¿ ãàëóçåé, òàê ³ âåëèêîãî ð³âíÿ çíîøåíîñò³ îáëàä-

íàííÿ ó öèõ ãàëóçÿõ. Çâ³äñè ïåðåõ³ä äî ³íâåñòèö³éíî–³ííîâà-

ö³éíî¿ ìîäåë³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ñòàº ³ìïåðàòèâîì

åôåêòèâíîãî âõîäæåííÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè ó ñâ³òîâèé åêî-

íîì³÷íèé ïðîñò³ð òà ïîäîëàííÿ ñèðîâèííî¿ é íèçüêîòåõíîëî-

ã³÷íî¿ ñïåö³àë³çàö³¿ êðà¿íè ó ì³æíàðîäíîìó ïîä³ë³ ïðàö³.

Îòæå, íåîáõ³äíî íåâ³äêëàäíî ôîðìóâàòè â Óêðà¿í³ ñïðèÿò-

ëèâ³ åêîíîì³÷í³, îðãàí³çàö³éí³, ïðàâîâ³ òà ³íø³ óìîâè äëÿ ðî-

çâèòêó é åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ¿¿ åêñïîðòíîãî ïîòåí-

ö³àëó, à òàêîæ ñòâîðþâàòè ìåõàí³çìè äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî¿,

ïîäàòêîâî¿, ³íôîðìàö³éíî–êîíñóëüòàòèâíî¿, ìàðêåòèíãîâî¿,

äèïëîìàòè÷íî¿ òà ³íøèõ âèä³â äîïîìîãè â³ò÷èçíÿíèì åê-

ñïîðòåðàì.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Òåîðå-

òè÷íèì ³ ïðàêòè÷íèì àñïåêòàì ôîðìóâàííÿ ³ ðîçâèòêó åê-

ñïîðòíîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèºìñòâ ïðèñâÿ÷åí³ ðîáîòè òàêèõ
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