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Ïðîéøëî á³ëüøå 40 ðîê³â, ç òîãî ÷àñó ÿê â³äîìèé åêîíîì³ñò, ëàóðåàò Íîáåë³âñüêî¿ 
ïðåì³¿ Äæåéìñ Òîá³í íà ñâî¿é ëåêö³¿ 1972 ð. ó Ïð³íñòîí³ çàïðîïîíóâàâ äëÿ çíèæåííÿ 
íåñòàá³ëüíîñò³ âàëþòíèõ êóðñ³â â óìîâàõ êðàõó Áðåòòîí-Âóäñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè ââåñòè 
íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ ïîäàòîê íà îáì³í âàëþò (currency transaction tax) [1]. Ïîäàòîê, ùî 
íàäàë³ ñòàëè íàçèâàòè ïîäàòêîì Òîá³íà, çà çàäóìîì àâòîðà ìàâ çìåíøèòè îáñÿãè 
êîðîòêîñòðîêîâèõ ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é ç âàëþòîþ, ³, òàêèì ÷èíîì, ñòàòè ³íñòðóìåíòîì 
çàáåçïå÷åííÿ ì³æíàðîäíî¿ âàëþòíî¿ ñòàá³ëüíîñò³.  

Ïåð³îäè÷í³ êðèçè ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ äàþòü ïîøòîâõ äëÿ ïîíîâëåííÿ äèñêóñ³é òà 
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ïðîïîçèö³é ùîäî ââåäåííÿ ïîäàòêó Òîá³íà ó ðåàëüíó åêîíîì³÷íó ïðàêòèêó. Îñîáëèâî ãîñòðà 
äèñêóñ³ÿ ðîçãîð³ëàñÿ ó ñâ³òîâ³é ñï³ëüíîò³ ï³ñëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ 11 êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî 
ñîþçó ââåñòè ó áëèçüêîìó ìàéáóòíüîìó (îð³ºíòîâíî ç 2014ð.) àíàëîã ïîäàòêó Òîá³íà – 
ïîäàòîê íà ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿. Â òàêèõ óìîâàõ âèâ÷åííÿ êîíöåïö³¿ Äæ.Òîá³íà ùîäî îïîäàò-
êóâàííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é òà ¿¿ åâîëþö³¿ â åêîíîì³÷í³é íàóö³ íàáóâàº íîâî¿ àêòóàëüíîñò³, 
òåîðåòè÷íî¿ òà ïðàêòè÷íî¿ ö³ííîñò³ ó çâÿçêó ç íåîáõ³äí³ñòþ îö³íêè ìîæëèâîñòåé, íàñë³äê³â 
óâåäåííÿ òàêîãî ïîäàòêó äëÿ ñó÷àñíèõ åêîíîì³ê, ðîçðîáêè ìåõàí³çìó éîãî âïðîâàäæåííÿ 
äëÿ êîíêðåòíèõ êðà¿í ñâ³òó. 

Ïåðøèì ñåðåä ïðîâ³äíèõ åêîíîì³ñò³â ñâ³òó íåîáõ³äí³ñòü ââåäåííÿ ïîäàòêó íà ô³íàí-
ñîâ³ ñïåêóëÿö³¿ îáãðóíòîâóâ Äæ.Ì. Êåéíñ. Äæ.Òîá³í ðîçâèíóâ ³äåþ Êåéíñà, çàïðîïîíóâàâøè 
ââåñòè íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ ïîäàòîê íà âàëþòí³ îïåðàö³¿. Íàäàë³ ïîäàòîê Òîá³íà àêòèâíî 
ðîçðîáëÿâñÿ çàðóá³æíèìè ó÷åíèìè, ñåðåä ÿêèõ Â. Ðåéíõàðò, À. Òîðíåëë, Á. Åé÷åíãð³í, 
×. Â³ïëîç, Ï. Ñïåí, ãðóïà åêñïåðò³â ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿, Ãàô³ÿòóëë³í À.Ð., Áîíäàðåíêî Î.Þ., 
Ìàë³í³íà Ò.À., Íàì³íîâà Þ.Â., Ì.Îâåð÷åíêî òà ³íø³. Íåçâàæàþ÷è íà àêòèâí³ñòü çàðóá³æíî¿ 
íàóêè, ïðîáëåìè òåîð³¿ òà ïðàêòèêè ôóíêö³îíóâàííÿ ïîäàòêó Òîá³íà º ìàëîäîñë³äæåíèìè 
â³ò÷èçíÿíèìè ó÷åíèìè, îñê³ëüêè ïóáë³êàö³é íà âêàçàíó òåìàòèêó â Óêðà¿í³ íàäçâè÷àéíî 
ìàëî (ïðàö³ Î.×óìàêîâî¿, Ã.Àçàðåíêîâî¿, ².Øêîä³íî¿, Ñ.Ðåâåð÷óê, Ó.Øòèáåëü). Îäíàê, ó ñâ³òë³ 
ââåäåííÿ ªâðîñîþçîì ïîäàòêó íà ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿, çðîñòàº ïðàêòè÷íà ö³íí³ñòü ïîäàëü-
øîãî äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ àñïåêò³â òà ìåõàí³çìó ïðàêòè÷íî¿ ðåàë³çàö³¿ ïîäàòêó Òîá³íà 
â ñó÷àñíèõ óìîâàõ. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç òà ñèñòåìàòèçàö³ÿ ³ñíóþ÷èõ êîíöåïòóàëüíèõ ï³äõîä³â äî 
òðàêòóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ ïîäàòêó Òîá³íà. Äëÿ äîñÿãíåííÿ ìåòè ñòàâëÿòüñÿ çàâäàííÿ: 
ïðîàíàë³çóâàòè êîíöåïö³þ Äæ.Òîá³íà ùîäî îïîäàòêóâàííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é; âèâ÷èòè 
êîíöåïòóàëüí³ ï³äõîäè ïîñë³äîâíèê³â Äæ.Òîá³íà äî îïîäàòêóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà; 
ïðîñë³äêóâàòè åâîëþö³þ òðàêòóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ ïîäàòêó Òîá³íà. 

²äåÿ îïîäàòêóâàííÿ ô³íàñîâîãî ñåêòîðà ïî÷àëà ðîçãëÿäàòèñÿ ç ïîçèö³¿¿ ¿¿ îáìåæóþ÷îãî 
âïëèâó íà ñïåêóëÿòèâíó ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ùå Äæ.Ì.Êåéíñîì. Äæ. Êåéíñ ãîâîðèâ ïðî 
íåîáõ³äí³ñòü ïîä³ëó îïåðàö³é íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â íà ñïåêóëÿòèâí³ é ðåàëüíå ³íâåñòó-
âàííÿ, â³ääàþ÷è ïåðåâàãó ÿê ôàêòîðó ðîçâèòêó åêîíîì³êè äîâãîñòðîêîâîìó ðåàëüíîìó 
³íâåñòóâàííþ. Âèäàòíèé åêîíîì³ñò ïîð³âíþâàâ ñïåêóëÿòèâíó ä³ÿëüí³ñòü ç êàçèíî, 
ñòâåðäæóþ÷è, ùî «êàçèíî ïîâèíí³ â ³íòåðåñàõ ñóñï³ëüñòâà áóòè íåäîñòóïíèìè òà äîðî-
ãèìè» [2, c.3]. Äîâîäÿ÷è íåîáõ³äí³ñòü âïëèâó äåðæàâè íà ñïåêóëÿòèâíó ä³ÿëüí³ñòü, Êåéíñ 
çàçíà÷àâ: «Ñïåêóëÿíòè íå ìîæóòü çðîáèòè í³ÿêî¿ øêîäè, ÿê áóëüáàøêè ó ïîñò³éíîìó ïîòîö³ 
ï³äïðèºìñòâ. Àëå ñèòóàö³ÿ ñòàº ñåðéîçíîþ, êîëè ï³äïðèºìñòâî ïåðåòâîðþºòüñÿ ó áóëüáàøêó 
ó âèð³ ñïåêóëÿö³¿» [3, ñ.104]. Äëÿ òðàíñôîðìàö³¿ ñïåêóëÿòèâíèõ êàï³òàë³â ó ðåàëüí³ Êåéíñ 
ïðîïîíóâàâ ïîñèëèòè îïîäàòêóâàííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â: «Ââåäåííÿ çíà÷íîãî 
äåðæàâíîãî ïîäàòêó íà âñ³ âèäè á³ðæîâèõ óãîä êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â ìîãëî á 
âèÿâèòèñÿ íàéá³ëüø êîðèñíîþ ðåôîðìîþ äëÿ òîãî, ùîá ïîì’ÿêøèòè ïåðåâàæàííÿ 
ñïåêóëÿö³¿ íàä ï³äïðèºìíèöòâîì ó Ñïîëó÷åíèõ Øòàòàõ» [4,, ñ.95]. Çàïðîâàäæóþ÷è ïîäàòêè íà 
ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿, íà äóìêó Êåéíñà, ñóñï³ëüñòâî ðîáèòü ñïåêóëÿòèâíó ä³ÿëüí³ñòü äîðîãîþ é 
ìåíø âèã³äíîþ äëÿ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâèõ ðèíê³â.  

Äæåéìñ Òîá³í, ââàæàþ÷è ñåáå ó÷íåì Êåéíñà, ïðîäîâæèâ éîãî ³äåþ, çàïðîïîíóâàâøè 
ââåñòè íåâåëèêèé çà ðîçì³ðîì ñòàâêè (0,5-1% â³ä îáñÿãó âàëþòíî¿ îïåðàö³¿) ì³æíàðîäíèé 
ïîäàòîê íà âàëþòí³ îïåðàö³¿ (currency transaction tax). Îïîäàòêîâóâàòèñü ìàëè îáì³í âàëþò 
òà îïåðàö³¿ ç áóäü-ÿêèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè, äåíîì³íîâàíèì â ³íîçåìí³é âàëþò³. 
Àêóìóëþâàòè íàäõîäæåííÿ ïîäàòêó íà âàëþòí³ îïåðàö³¿, íà äóìêó Äæ.Òîá³íà, ìîãëè 
Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä àáî Ñâ³òîâèé áàíê.  

Çà çàäóìîì Òîá³íà ïîäàòîê ³ñòîòíî ï³äâèùèòü òðàíñàêö³éí³ âèòðàòè íà ïðîâåäåííÿ 
êîðîòêîñòðîêîâèõ ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é, ïåðåòâîðèâøè á³ëüø³ñòü ç íèõ íà íåïðèáóòêîâ³ 
àáî íèçüêîïðèáóòêîâ³, ïðîòå íå ïåðåøêîäæàòèìå äîâãîñòðîêîâèì ô³íàíñîâèì îïåðàö³ÿì 
òà òîðã³âë³ ó íåô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè. Îñê³ëüêè, ÿê ââàæàâ ó÷åíèé, ñàìå ñïåêóëÿö³¿ º 
ïðè÷èíîþ íåñòàá³ëüíîñò³ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè, ¿õ îáìåæåííÿ ÷åðåç ââåäåííÿ ïîäàòê³â 
çíèæóâàòèìå âîëàòèëüí³ñòü âàëþòíèõ êóðñ³â [1].  
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Ðîçðàõóíêè ï³äòâåðäæóþòü, ùî âïðîâàäæåííÿ ïîäàòêó íà îáì³í âàëþòè àâòîìàòè÷íî 

ðîáëÿòü íåâèã³äíèìè ñïåêóëÿòèâí³ êîðîòêîñòðîêîâ³ âêëàäåííÿ â ³íîçåìíó âàëþòó 
(âàëþòíèé àðá³òðàæ), àäæå, íàïðèêëàä, âêëàäàííÿ êîøò³â â ³íîçåìíó âàëþòó ñòðîêîì íà 
îäèí äåíü ç äîõîäí³ñòþ 551,3% ï³ñëÿ ïîäâ³éíî¿ ñïëàòè ïîäàòêó (êóï³âëÿ òà ïðîäàæ âàëþòè) 
ïðèíåñå ñïåêóëÿíòó òàêèé ñàìèé äîõ³ä, ùî é ³íâåñòèö³¿ íà òàêèé ñàìèé ñòðîê â íàö³îíàëüíó 
âàëþòó ï³ä 4% [2,c.4]. Çà ³íøèìè ðîçðàõóíêàìè äëÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ îïåðàö³é âèòðàòè íà 
ïîäàòîê áóäóòü çíà÷íèìè íàâ³òü çà íèçüêî¿ ñòàâêè ïîäàòêó: íàïðèêëàä, ïðè ñòàâö³ 0,25% 
îáì³í âàëþòè ç³ çâîðîòíèì îáì³íîì êîøòóº 60% íà ð³ê, ÿêùî ïðîâîäèòüñÿ êîæíèé ðîáî÷èé 
äåíü, 12,5% – ÿêùî ùîòèæíÿ, 3% – ùîì³ñÿöÿ [5]. 

Ìîæëèâ³ñòü ñêîðî÷óâàòè ÷àñòêó êîðòêîñòðîêîâèõ îïåðàö³é íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó º 
âàæëèâîþ ïåðåâàãîþ ïîäàòêó, çâàæàþ÷è íà òå, ùî íèí³ ó ñâ³ò³ 80% âàëþòíèõ óãîä óêëàäàþòüñÿ 
íà ñòðîê äî 7 äí³â, à ïîíàä 50% – çàâåðøóþòüñÿ ïðîòÿãîì äíÿ [5]. Êð³ì òîãî, ââåäåííÿ òàêîãî 
ïîäàòêó ïîñèëèòü ñòóï³íü ñâîáîäè ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³, ùî 
âòðà÷àºòüñÿ ÷åðåç çàëåæí³ñòü åêîíîì³êè êðà¿íè â³ä âàëþòíî-êóðñîâèõ êîëèâàíü. 

Îäíàê, ó 70-80-õ ðð. ÕÕ ñò. ³äå¿ Òîá³íà íå çíàéøëè ï³äòðèìêè, áî ââàæàëèñÿ íåçä³éñíå-
íèìè, íåïðàêòè÷íèìè ó çâ’ÿçêó ç íåìîæëèâ³ñòþ îäíî÷àñíîãî ââåäåííÿ ïîäàòêó â óñüîìó ñâ³ò³ 
òà òåõí³÷íîþ íåçäàòí³ñòþ íà òîé ÷àñ çáèðàòè ³íôîðìàö³þ ïðî ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ â ö³ëÿõ 
àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòêó. ² ñàì àâòîð ³äå¿ ñóìí³âàâñÿ ó ¿¿ ðåàë³ñòè÷íîñò³, íàãîëîøóþ÷è äëÿ 
äîñÿãíåííÿ ìåòè ïîäàòêó íà íåîáõ³äíîñò³ éîãî ââåäåííÿ ó âñ³õ êðà¿íàõ, ùî áóëî ä³éñíî 
ìàëîðåàë³ñòè÷íèì. ² íèí³ á³ëüø³ñòü ôàõ³âö³â [2; 9; 12] ïîãîäæóþòüñÿ ç åôåêòèâí³ñòþ ïîäàòêó 
ëèøå çà óìîâ: 1) éîãî âïðîâàäæåííÿ íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³; 2) îïîäàòêóâàííÿ íå ò³ëüêè 
îïåðàö³é ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ, à ñàìå âñ³õ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ùî óíåìîæëèâëþâàòèìå 
óíèêíåííÿ ïîäàòê³â øëÿõîì âêëàäàííÿ êîøò³â â ò³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ùî íå îïîäàòêîâóþòüñÿ. 

Íàäàë³ ³äåÿ Òîá³íà ðîçðîáëÿëàñÿ áàãàòüìà â÷åíèìè, ïðîòå ç 70-õ ðð. ÕÕ ñò. ðîçóì³ííÿ 
ñóòíîñò³ ïîäàòêó Òîá³íà òà ìåõàí³çìó éîãî ðåàë³çàö³¿ ³ñòîòíî çì³íèëîñÿ – ïðîïîçèö³¿ 
ïîñë³äîâíèê³â òà ñó÷àñíèê³â êàðäèíàëüíî â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä ³äåé Äæ.Òîá³íà. Íèí³ ñóñï³ëüñòâî, 
³ ïðåäñòàâíèêè âëàäè, ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà, ³ íàóêîâö³ òåðì³í «ïîäàòîê Òîá³íà» ïî÷àëè 
çàñòîñîâóâàòè íå ëèøå äî ïîäàòê³â íà âàëþòí³ îïåðàö³¿, ÿê öå ïðîïîíóâàâ íîáåë³âñüêèé 
ëàóðåàò, à ðîçøèðèëè ïîíÿòòÿ ïîäàòêó äî îïîäàòêóâàííÿ áóäü-ÿêèõ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é ç 
áóäü-ÿêèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè. Îòæå, ïîäàòîê Òîá³íà ïðîéøîâ åâîëþö³þ â³ä 
ïîäàòêó íà âàëþòí³ îïåðàö³¿ äî ïîäàòêó íà ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿. 

Ó òàáë.2 íàâåäåíî îñíîâí³ õàðàêòåðèñòèêè êîíöåïòóàëüíèõ ï³äõîä³â ó÷åíèõ, ùî ñòàëè 
ïðèõèëüíèêàìè ïîäàòêó Òîá³íà òà ðîçâèâàëè öþ ³äåþ ó ñâî¿õ ïðàöÿõ. Âàðòî çâåðíóòè óâàãó, ùî, 
ÿê ñàì Òîá³í, òàê ³ éîãî ïîñë³äîâíèêè, ï³äòðèìóþ÷è ³äåþ ââåäåííÿ ïîäàòêó, íå äàâàëè êîí-
êðåòíèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî ïîäàòêîâèõ ñòàâîê, õî÷à ïåðåâàæàþòü ïðîïîçèö³¿ â ìåõàõ 0,01-2%. 

Òàáëèöÿ 2  
Ðîçâèòîê êîíöåïö³¿ ïîäàòêó Òîá³íà ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ 

Õàðàê-
òåðèñ
òèêè 

Òîá³í Äæ. 
(1978, 

1991ðð.) 

Ðåéíõàðò 
Â. (1991ð.) 

Òîðíåëë À. 
(1988, 

1990ðð.) 

Åé÷åíãð³í Á., 
Â³ïëîç ×. 
1993ð.) 

Ñïåí Ï. 
(1995ð.) 

Åêñïåðòè 
ªâðîïåéñü-
êîãî ñîþçó 

(2013ð.) 
Îá’ºêò 

îïîäàò-
êóâàííÿ 

Ñïîò òà 
ôîðâàðäí³ 

îïåðàö³¿ 
îáì³íó 
âàëþò 

²íîçåìí³ ô³-
íàíñîâ³ 

àêòè-âè, ùî 
íàëåæàòü 

íàö³î-
íàëüíèì 

âëàñíèêàì  

Çì³íà î÷³êóâàíî¿ 
ïðèáóòêîâîñò³ 
ô³íàíñîâèõ àê-

òèâ³â â íàö³î-
íàëüí³é òà ³íî-
çåìí³é âàëþòàõ

Áåçâ³äñîòêîâ³ äå-
ïîçèòè â 

öåíòðàëüíîìó 
áàíêó, åêâ³âà-

ëåíòí³ îïåðàö³ÿì ç
³íîçåìíîþ 

âàëþòîþ 

Âñ³ ô³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè, 

îïåðàö³¿ ç 
³íîçåìíîþ 
âàëþòîþ. 

Àêö³¿, 
îáë³ãàö³¿, 
ïîõ³äí³ 

ô³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè.

Îïåðàö³¿, 
ùî íå 

ï³ä-
ëÿãàþòü 
îïîäàò-
êóâàííþ 

Ïîâ'ÿçàí³ ç 
îáñëóãîâóâà

í-íÿì 
ðåàëüíîãî 

ñåêòîðà 
åêîíîì³êè  

Íåìàº Ïîâåðíåííÿ â 
êðà¿íó äèâ³äåíä³â 

â³ä ðåàëüíîãî 
êàï³òàëó çà 
êîðäîíîì 

Íåìàº Íåìàº (ó 
îñîáëè-âèõ 
ñèòóàö³ÿõ –

îïåðàö³¿ 
îðãàí³â âëàäè) 

Îïåðàö³¿ 
âëàäè, 

îáñëóãîâóâàí
íÿ ðåàëüíîãî 

ñåêòîðà 
åêîíîì³êè, 
íàñåëåííÿ. 
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Ïðîäîâæåííÿ òàáëèö³ 2 
1 2 3 4 5 6 7 

Ñòàâêà 
ïîäàòêó 

Ïðîïîð-
ö³éíà òà 

ºäèíà 
0,5% 

Ïðîïîð-
ö³éíà 

Ïðîïîðö³éíà, 
ðîç-ðàõîâóºòüñÿ 
çà ñïåö³àëüíîþ 

ôîðìóëîþ, 
çàëåæèòü â³ä 
ñòàíó ðèíêó  

Íåÿâíà, 
âàð³þºòüñÿ 
çàëåæíî â³ä 
ïðîöåíòíî¿ 

ñòàâêè 

Äâîð³âíåâà 
ñòðóê-òóðà: 

îñíîâíà ñòàâêà 
òà äîäàòêîâà  

Ïðîïîðö³éíà:
0,01% 

(äåðèâà-
òèâè),  

0,1% (àêö³¿, 
îáë³ãàö³¿) 

Ð³âåíü 
çàñòî-

ñóâàííÿ 

Ì³æíàðîä-
íèé 

Íàö³îíàëüíè
é 

Íàö³îíàëüíèé Íàö³îíàëüíèé Ì³æíàðîäíèé Ðåã³îíàëüíèé 
(ªâðîñîþç). 

Àäì³í³ñò-
ðóâàííÿ 
ïîäàòêó 

Íàö³îíàëüí³ 
óðÿäè 

Íàö³îíàëüí
³ óðÿäè 

Íàö³îíàëüí³ 
óðÿäè 

Íàö³îíàëüí³ 
öåíòðàëüí³ áàíêè

Íàö³îíàëüí³ 
óðÿäè 

Íàö³îíàëüí³ 
óðÿäè, ð³âåíü 

ªâðîñîþçó 
Êîîðäè-
íàö³ÿ íà 
ì³æíà-

ðîäíîìó 
ð³âí³ 

ÌÂÔ / 
Ñâ³òîâèé 

áàíê 

Íåìàº Íåÿâíà ÷åðåç 
ì³æ-íàðîäí³ 

ìåõàí³çìè 
ðåãóëþâàííÿ 

âàëþòíîãî êóðñó

Íåìàº  Îáîâ’ÿçêîâà. 
Ìîæëèâî ÌÂÔ 
/ Ñâ³òîâèé áàíê 

Íåìàº. Ð³âåíü 
ªâðîñîþçó. 

Ðîçïî-
ðÿäæåí-

íÿ 
êîøòàìè 

ÌÂÔ / 
Ñâ³òîâèé 

áàíê 

Íàö³îíàëüí³ 
óðÿäè  

Íåìàº 
ïîäàòêîâèõ 
íàäõîäæåíü 

Öåíòðàëüí³ áàíêè Ì³æíàðîäí³ ³í-
ñòèòóòè, ìåíø 

áàæàíî-
íàö³îíàëüí³ 

Íàö³îíàëüí³ 
óðÿäè, ð³âåíü 

ªâðîñîþçó 

Ñòðàòå-
ã³÷í³ ö³ë³ 

Çíèçèòè 
îáñÿãè 

êîðîòêîñòðî
-êîâèõ 

ñïåêóëÿö³é, 
âîëàòèëü-

í³ñòü 
âàëþòíîãî 

êóðñó 

÷³òêî 
íåâèçíà÷åí³ 

Ñêîðîòèòè äèñ-
ïðîïîðö³þ ì³æ 
ðåàëüíèìè ³ ô³-
íàíñîâèìè ³í-

âåñòèö³ÿìè, 
çìåíøèâøè 

÷àñòêó îñòàíí³õ

Çíèçèòè îáñÿãè 
êîðîòêîñòðî-

êîâèõ ñïåêóëÿö³é ³ 
âîëàòèëüí³ñòü 

âàëþòíîãî êóðñó

Çíèçèòè îáñÿãè 
êîðîòêîñòðîêî
âèõ ñïåêóëÿö³é ³

âîëàòèëüí³ñòü 
âàëþòíîãî 

êóðñó 

Ï³äâèùèòè 
âíå-ñîê 

ô³íàíñîâî-ãî 
ñåêòîðà ó 

ðîçâèòîê åêî-
íîì³êè, çàáåç-

ïå÷èòè 
ñòàá³ëüí³ñòü 
ô³íàíñîâèõ 

ðèíê³â 

Äæåðåëî: [2, ñ.8, 41-48], äîïîâíåíî àâòîðîì çà äæåðåëàìè [1; 6; 7]. 
Êîíöåïö³ÿ Òîá³íà ïðî íåîáõ³äí³ñòü ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ âàëþòíîãî ðèíêó çíàé-

øëà â³äîáðàæåííÿ ó ïðàöÿõ Â.Ðåéíõàðòà [7]. Ïîäàòîê Òîá³íà ó âåðñ³¿ Â.Ðåéíõàðòà º ïîäàòêîì 
íà ³íîçåìí³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ùî íàëåæàòü íàö³îíàëüíèì âëàñíèêàì. Â÷åíèé âáà÷àâ ó 
ïîäàòêó Òîá³íà ³íñòðóìåíò äîñÿãíåííÿ ð³âíîâàãè îáì³ííîãî êóðñó, ïðîïîíóþ÷è îïîäàòêî-
âóâàòè âñ³ îïåðàö³¿, ùî çä³éñíþþòüñÿ â êðà¿í³ ç ³íîçåìíèìè ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè. Ó òàêîìó 
âàð³àíò³ ïîäàòîêÒîá³íà çíèæóº ïðèâàáëèâ³ñòü ³íîçåìíèõ àêòèâ³â äëÿ íàö³îíàëüíèõ ³íâåñòî-
ð³â, ñòèìóëþº ¿õ âêëàäàòè êîøòè â íàö³îíàëüí³ àêòèâè, ï³äòðèìóþ÷è âàëþòíèé êóðñ íàö³î-
íàëüíî¿ âàëþòè. Òîìó ï³ñëÿ ââåäåííÿ ïîäàòêó â³äáóâàòèìåòüñÿ ïåðåðîçïîä³ë ïîòîê³â êàï³òàëó 
÷åðåç ¿õ ñïðÿìóâàííÿ ç ³íîçåìíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â äî íàö³îíàëüíèõ.  

Ìîæëèâîñò³ òà ìåõàí³çì âïðîâàäæåííÿ ïîäàòêó Òîá³íà ó ïðàêòèêó òàêîæ äîñë³äæóâàâ 
À.Òîðíåëë. Íàóêîâåöü äîòðèìóâàâñÿ äóìêè, ùî ïîäàòîê íà ì³æíàðîäí³ îïåðàö³¿ ìîæå óñó-
íóòè âîëàòèëüí³ñòü êîðîòêîñòðîêîâèõ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê â åêîíîì³ö³, ³, îòæå, íåâèçíà-
÷åí³ñòü, ÿêà çíèæóº ïðèâàáëèâ³ñòü äîâãîñòðîêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ. Òèì ñàìèì, ïîäàòîê 
Òîá³íà ïåðåðîçïîä³ëÿòèìå ïîòîêè êàï³òàëó â åêîíîì³ö³ ç ô³íàíñîâî¿ ñôåðè ó ðåàëüíèé 
ñåêòîð, îñê³ëüêè ï³äâèùóâàòèìå ïðèâàáëèâ³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é ïîð³â-
íÿíî ç êîðîòêîñòðîêîâèìè ô³íàíñîâèìè ³íâåñòèö³ÿìè [8, ñ. 5].  

Òîðíåë çàïðîïîíóâ ââåñòè ïðîïîðö³éíó ñòàâêó «τ» ïîäàòêó Òîá³íà, áàçîþ îïîäàòêóâàí-
íÿ äëÿ ÿêî¿ ìàº áóòè ñïåöèô³÷íèé ðîçðàõóíêîâèé ïîêàçíèê «çì³íè â î÷³êóâàííÿõ ³íâåñ-
òîð³â», à ñàìó ñòàâêó ðîçãëÿäàâ ÿê ïîêàçíèê øâèäêîñò³ òàêèõ çì³í [8, ñ.11]. Ìîäåëü îïîäàòêó-
âàííÿ ó Òîðíåëëà ôóíäàìåíòàëüíî â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä Òîá³íà ³ ïîáóäîâàíà òàêèì ÷èíîì, ùî 
åôåêòèâí³ñòü ïîäàòêó ïîëÿãàº ó éîãî çäàòíîñò³ çíèæóâàòè âîëàòèëüí³ñòü ïðîöåíòíèõ ñòà-
âîê, òà ó ðåçóëüòàò³ ñêîðî÷óâàòè ³ñíóþ÷ó äèñïðîïîðö³þ ì³æ ðåàëüíèìè òà ô³íàíñîâèìè 
³íâåñòèö³ÿìè, çíèæóþ÷è ïðèâàáëèâ³ñòü îñòàíí³õ äëÿ ³íâåñòîðà. Âîäíî÷àñ çàáåçïå÷åííÿ 
ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü äî áþäæåòó äåðæàâè ÿê ö³ëü íå ñòàâèòüñÿ ³ ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî ó 
äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ îáñÿã íàäõîäæåíü â³ä ïîäàòêó äîð³âíþâàòèìå íóëþ. Öå ïîÿñ-
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íþºòüñÿ òèì, ùî çã³äíî ç ìîäåëëþ Òîðíåëëà ñïî÷àòêó ó êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ äëÿ ìèòòºâî¿ 
ë³êâ³äàö³¿ ñïåêóëÿòèâíèõ àòàê íà âàëþòíîìó ðèíêó áóäóòü çàñòîñîâóâàòèñÿ çàáîðîíí³ ð³âí³ 
ñòàâêè ïîäàòêó (äî 100%), àëå ÷åðåç äåÿêèé ÷àñ âíàñë³äîê âïëèâó ïîäàòêó ñèòóàö³ÿ ñòàá³ë³-
çóºòüñÿ, ³ öå îçíà÷àòèìå, ùî ïîêàçíèê øâèäê³ñòü çì³í (ñòàâêà ïîäàòêó) â ³äåàë³ ìàòèìå íó-
ëüîâå çíà÷åííÿ ïðè íîðìàëüíèõ ñòàá³ëüíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó åêîíîì³êè (â³äïîâ³äíî íàä-
õîäæåíü äî áþäæåòó ïðè íóëüîâ³é ñòàâö³ íå áóäå).  

Ñó÷àñí³ ôàõ³âö³ ââàæàþòü ï³äõ³ä Òîðíåëëà ñêëàäíèì òà íåìîæëèâèì äëÿ ïðàêòè÷íî¿ 
ðåàë³çàö³¿ [2, ñ.45], îäíàê, íà â³äì³íó â³ä Äæ.Òîá³íà ç éîãî ô³êñîâàíîþ íåçì³ííîþ ïîäàòêîâîþ 
ñòàâêîþ òà îáìåæåíèì êîëîì ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ïåðåâàãîþ ï³äõîäó Òîðíåëëà º 
äèíàì³çì ìîäåë³ ³ ìîæëèâ³ñòü çì³íþâàòè ³ ñòàâêó ïîäàòêó, ³ áàçó îïîäàòêóâàííÿ çàëåæíî â³ä 
êîíêðåòíèõ ðåàëüíèõ îáñòàâèí â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³. 

Àëüòåðíàòèâíèì âàð³àíòîì ïðàêòè÷íî¿ ðåàë³çàö³¿ ïîäàòêó Òîá³íà ÿê ïîäàòêó íà âà-
ëþòí³ îïåðàö³¿ ìîæå ñòàòè íåÿâíèé ïîäàòîê ó ôîðì³ ñòâîðåííÿ ñòðàõîâèõ ðåçåð³â áàíê³â ó 
öåíòðàëüíîìó áàíêó [2, ñ.47-48] (Åé÷åíãð³í Á., Â³ïëîç ×.,1993ð). Êîæåí áàíê, çä³éñíþþ÷è 
îïåðàö³¿ ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ, çîáîâ’ÿçóâàòèìåòüñÿ â³äêðèâàòè ó öåíòðàëüíîìó áàíêó áåç-
ïðîöåíòíèé äåïîçèò ñòðîêîì íà ð³ê ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³, åêâ³âàëåíòíèé çà îáñÿãîì óãîä³ ç 
³íîçåìíîþ âàëþòîþ. Åôåêòèâí³ñòü äàíîãî ï³äõîäó, íà íàøó äóìêó, îáìåæóºòüñÿ äåê³ëüêîìà 
ôàêòîðàìè: ï³ä ä³þ ïîäàòêó ïîòðàïëÿþòü ò³ëüêè áàíê³âñüê³ îïåðàö³¿ ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ, 
òîä³ ÿê ³íø³ ó÷àñíèêè ðèíêó íå îõîïëåí³ ïîäàòêîì, ùî ñòèìóëþâàòèìå ðåîðãàí³çàö³þ 
ô³íàíñîâîãî á³çíåñó é óõèëåííÿ â³ä íåîáõ³äíîñò³ ðåçåðâóâàííÿ êîøò³â ï³ä âàëþòí³ îïåðàö³¿; 
à ðåãóëþþ÷è ëèø îäèí ñåêòîð ô³íàíñîâîãî ðèíêó áóäå íåìîæëèâî äîñÿãòè îñíîâíî¿ ìåòè 
ïîäàòêó – çíèæåííÿ ñïåêóëÿòèâíî¿ ñêëàäîâî¿ ðèíêó. 

²íøèé íàóêîâåöü Ï. Ñïåí òàêîæ ââàæàº, ùî ó ÷èñòîìó âèãëÿä³ ïîäàòîê íà âàëþòí³ îïåðàö³¿, 
ÿêèì éîãî áà÷èâ Äæ.Òîá³í, º íåæèòòºçäàòíèì, îñê³ëüêè â³í çíèæóº ë³êâ³äí³ñòü ô³íàíñîâèõ 
ðèíê³â, îäíî÷àñíî ñòèìóëþþ÷è óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòêó, òà íå äàº äîâãîî÷³êóâàíîãî åôåêòó 
ï³äâèùåííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ö³í íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ. Òà ïîäàòîê Òîá³íà ìîæå ñòàòè åôåêòèâíèì 
³íñòðóìåíòîì êîíòðîëþ çà óìîâè çàñòîñóâàííÿ äâîð³âíåâî¿ ñòðóêòóðè ïîäàòêîâèõ ñòàâîê: 
îñíîâíî¿ íèçüêî¿ ñòàâêè ïîäàòêó, ùî â çâè÷íîìó ðåæèì³ áóäå çàñòîñîâóâàòèñÿ äëÿ âñ³õ âàëþòíèõ 
îïåðàö³é, òà äîäàòêîâî¿ ñòàâêè («äîïëàòè»), ÿêà çàñòîñîâóâàòèìåòüñÿ äî ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é 
ó êðèçîâ³ ïåð³îäè âèõîäó ðèíêîâîãî âàëþòíîãî êóðñó ïîçà âàëþòíèé êîðèäîð, âñòàíîâëåíèé 
äåðæàâîþ [2, ñ. 25–26]. Òàêèì ÷èíîì, ïîäàòîê â ñòàá³ëüí³é ñèòóàö³¿ íå çàâàæàòèìå ðîçâèòêó 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó, à â êðèçîâèõ – çíèæóâàòèìå íåñòàá³ëüí³ñòü ðèíêó. 

Ó êðèçîâèõ 90-õ ðð.ÕÕ ñò.(êðèçè â Ìåêñèö³, Ï³âäåííî-Ñõ³äí³é Àç³¿, Ðîñ³¿) ïîäàòîê 
Òîá³íà ñòàâ ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê ³íñòðóìåíò ñòðèìóâàííÿ ãëîáàëüíèõ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é (íå 
ò³ëüêè âàëþòíèõ), íàïîâíåííÿ áþäæåòó äåðæàâ, ñïðàâåäëèâîãî ïåðåðîçïîä³ëó êîøò³â ó 
ñóñï³ëüñòâ³. Ïèòàííÿ ùîäî ââåäåííÿ ïîäàòêó Òîá³íà ïî÷àëî ãîñòðî ï³äí³ìàòèñÿ íà ð³âí³ 
âëàäè. Òàê, ó 1995ð. ôðàíöóçüêèé ïðåì’ºð-ì³í³ñòð Ë. Æîñïåí çàïðîïîíóâàâ ââåñòè ïîäàòîê 
0,1% íà óãîäè ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ. Ó 1999ð. ªâðîïåéñüêèé ïàðëàìåíò âèñòóïèâ ç äîïî-
â³ääþ, ùî àíàëîã³÷íèé ïîäàòîê ó ðîçì³ð³ 0,5% äëÿ ªâðîïè ãåíåðóâàòèìå 360 ìëðä.äîë.ÑØÀ 
íà ð³ê [9, ñ.85]. Ïðèõèëüíèêàìè ïîäàòêó Òîá³íà ñòàëè â³äîì³ ô³íàíñèñòè Ó.Áàôôåò ³ Ä.Ñîðîñ. 
Òàê, Ó.Áàôôåò âèñëîâëþâàâñÿ çà ââåäåííÿ 100% ïîäàòêó íà äîõîäè, îòðèìàí³ â³ä êîðîòêî-
ñòðîêîâèõ îïåðàö³é (äî ðîêó) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè àáî äåðèâàòèâàìè. [10, ñ.79]  

Îñîáëèâó ï³äòðèìêó ïîäàòîê Òîá³íà îäåðæàâ ñåðåä àíòèãëîáàë³ñò³â. Ó ãðóäí³ 1997ð. 
². Ðàìîíå ðîçïî÷àâ äåáàòè íàâêîëî ïîäàòêó Òîá³íà íà ñòîð³íêàõ ãàçåòè «Le Monde 
Diplomatique», ðåäàêòîðîì ÿêî¿ â³í áóâ. Ðàìîíå çàïðîïîíóâàâ ñòâîðèòè àñîö³àö³þ äëÿ ï³ä-
òðèìêè ââåäåííÿ öüîãî ïîäàòêó ï³ä íàçâîþ «ATTAC» (Àñîö³àö³ÿ ïî îïîäàòêîâóâàííþ ô³íàí-
ñîâèõ îïåðàö³é äëÿ íàäàííÿ äîïîìîãè ãðîìàäÿíàì). ²äåþ ï³äòðèìàëè ïðîâ³äí³ ì³æíàðîäí³ 
îðãàí³çàö³¿ ãëîáàëüíîãî ðóõó çà ñïðàâåäëèâ³ñòü, çîêðåìà, The Alternate Investment 
Management Association Limited (AIMA), Halifax Initiative, áðèòàíñüêà War on Wants, í³ìåöü-
êèé äîñë³äíèöüêèé öåíòð World Economy, Ecology and Development (WEED) òà ³íø³. 
Ãðîìàäÿíñüêå ñóñï³ëüñòâî íåùàäíî êðèòèêóâàëî åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü òðàíñíàö³îíàëüíîãî 
ð³âíÿ, íàñàìïåðåä, ô³íàíñîâó, ùî ñòàëà àññèìåòðè÷íî â³ëüíîþ â³ä îïîäàòêîâóâàííÿ çà 
ðàõóíîê «îôøîðíîãî ñåðô³íãó» – â³ëüíîãî ðóõó êàï³òàëó â êðà¿íè ç ìàêñèìàëüíî âèã³äíèìè 



Економіка. Проблеми економічного становлення  

Âiñíèê 1'2014 39 

óìîâàìè á³çíåñó [11]. Ïðîñòå é ä³ºâå âèð³øåííÿ öèõ ïðîáëåì âáà÷àëîñÿ ó ââåäåíí³ ïîäàòêó 
Òîá³íà, àëå íå íà âàëþòí³ îïåðàö³¿, ÿê ïåðåäáà÷àâ àâòîð ³äå¿, à íà âåñü ô³íàíñîâèé ñåêòîð àáî 
íà âñ³ îïåðàö³¿ ç ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè.  

Òàêèì ÷èíîì, çì³íè â ñóòíîñò³ ïîäàòêó Òîá³íà, âèêëèêàí³ àêòèâíîþ ïîëåì³êîþ ó 
ñ³ñï³ëüñòâ³, ïðàêòè÷íèìè êðîêàìè âëàäè áóëè êàðäèíàëüíèìè ïîð³âíÿíî ç áàçîâîþ ³äåºþ 
íîáåë³âñüêîãî ëàóðåàòà, òîìó ï³çí³øå ñàì Òîá³í â³äð³êñÿ â³ä ïîäàòêó [11]. Â ³íòåðâ'þ 2001ð. 
³òàë³éñüê³é íåçàëåæí³é ðàä³îìåðåæ³ «Radio Popolare» [13] Äæåéìñ Òîá³í äèñòàíö³þâàâñÿ â³ä 
ãëîáàëüíîãî ðóõó çà ñïðàâåäëèâ³ñòü: «ª óñòàíîâè é ãðóïè â ªâðîï³, ÿê³ âèêîðèñòîâóâàëè 
ïîäàòîê Òîá³íà ÿê ïèòàííÿ á³ëüø øèðîêî¿ êàìïàí³¿ ç ïðè÷èí, ùî âèõîäÿòü äàëåêî çà ìåæ³ 
ìîº¿ ïðîïîçèö³¿. Ìîÿ ïðîïîçèö³ÿ ñòàëà ñâîãî ðîäó â³õîþ ó àíòèãëîáàë³ñòñüê³é ïðîãðàì³». 
Äæ.Òîá³í íå áóâ ïðîòèâíèêîì ãëîáàë³çìó òà â³ëüíî¿ òîðã³âë³, íå ñòàâèâ çà ìåòó ìàêñèìàëüíî 
áóäü-ÿêèìè øëÿõàìè íàïîâíèòè äåðæàâí³ áþäæåòè. Éîãî ãîëîâíîþ ìåòîþ áóëî çà ðàõóíîê 
ïîäàòêó íà îïåðàö³¿ ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ ïîì’ÿøèòè êîëèâàííÿ îáì³ííîãî êóðñó âàëþò, à 
íå âèð³øåííÿ çà ðàõóíîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà ãëîáàëüíèõ ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì ëþäñòâà. ßê 
áà÷èìî, ïîäàòîê Òîá³íà ïî÷àâ æèòè îêðåìèì æèòòÿì: ñó÷àñí³ âàð³àíòè éîãî ðåàë³çàö³¿ äàëåê³ 
â³ä ïî÷àòêîâî¿ ³äå¿, à ñàì ïîäàòîê ñòàâ ³íñòðóìåíòîì ïîë³òè÷íî¿ áîðîòüáè. 

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä íàðàõîâóº áàãàòî ð³çíèõ âàð³àíò³â ïîäàòê³â [12, ñ. 17], ÿê³ ó øèðîêîìó 
ðîçóì³íí³ íèí³ íàçèâàþòü ïîäàòêîì Òîá³íà: 

 ïîäàòîê íà âàëþòí³ îïåðàö³¿ (currency transactions (Tobin) tax) – îðèã³íàëüíà ³äåÿ 
Äæ.Òîá³íà, âëàñíå öå ³ º «ñïðàâæí³é» ïîäàòîê Òîá³íà; 

 ïîäàòîê íà îïåðàö³¿ ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè (securities transactions tax). Öå ïîäàòîê íà 
ïðîäàæ³ âñ³õ àáî êîíêðåòíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â; 

 ïîäàòîê íà áàíê³âñüê³ îïåðàö³¿ (bank transactions tax): íà äåïîçèòè àáî íà çíÿòòÿ 
ãðîøåé ç áàíê³âñüêèõ ðàõóíê³â ÷è ³íø³ âèäè áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³; 

 äåðæàâí³ ìèòà (documentary stamp duties); 
 ïîäàòîê ç êàï³òàëó (ðåºñòðàö³éíèé ïîäàòîê). Ñòÿãóºòüñÿ ³ç ïðèðîñòó êàï³òàëó 

ï³äïðèºìñòâ (ç îáñÿãó ïîçèê, âèïóñêó àêö³é, îáë³ãàö³é). Ïîäàòêîâà áàçà ìîæå âêëþ-
÷àòè âñ³ ÷è îêðåì³ ôîðìè êàï³òàëó, ÷è îðãàí³çàö³¿ ïåâíîãî òèïó; 

 ð³çí³ ôîðìè çáîð³â òà ïîäàòê³â íà áàíê³âñüê³ áîíóñè (âèíàãîðîäè òîï-ìåíåäæåðàì 
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ).  

Îòæå, ñâ³òîâèé äîñâ³ä ìàº ðåàëüí³ ïðèêëàäè ââåäåííÿ ð³çíèõ âàð³àíò³â ïîäàòêó Òîá³íà 
ÿê ïîäàòêó íà ð³çí³ âèäè ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é (õî÷à îðèã³íàëüíà ³äåÿ ó òîìó âàð³àíò³, ùî ¿¿ 
ïðîïîíóâàâ Òîá³í ùå í³êîëè íå âïðîâàäæóâàëàñü ó ì³æíàðîäíó ïðàêòèêó). Íàïðèêëàä, ð³çí³ 
ïîäàòêè àáî çáîðè, ïîâ’ÿçàí³ ç³ çä³éñíåííÿì êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â, ³ñíóþòü ó 
Âåëèêîáðèòàí³¿, Àâñòð³¿, Ãðåö³¿, Ëþêñåìáóðãó, Ïîëüù³, Ïîðòóãàë³¿, ²ñïàí³¿, Øâåéöàð³¿, Ãîí-
êîíãó, Êèòà¿ é Ñ³íãàïóð³, ó øòàò³ Íüþ-Éîðê (ÑØÀ) òîùî [14]. ª äîñâ³ä îïîäàòêóâàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ îïåðàö³é ÷åðåç ñòâîðåííÿ çàãàëüíîäåðæàâíèõ ñïåö³àëüíèõ ñòàá³ë³çàö³éíèõ ôîíä³â. 
Òàê, ó Øâåö³¿ â 2009 ð. çà ðàõóíîê ñïåö³àëüíîãî ïîäàòêó ç áàíê³â ñòâîðåíî ñòàá³ë³çàö³éíèé 
ôîíä, ñïðÿìîâàíèé íà çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â óìîâàõ ô³íàíñîâèõ êðèç [9].  

Ïðîòå Øâåö³ÿ ìàº òàêîæ ñóìíîçâ³ñíèé íåãàòèâíèé äîñâ³ä îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é ç 
ö³ííèìè ïàïåðàìè [15]. Ó 1984 ð. Øâåö³ÿ ââåëà 0,5% ïîäàòîê íà êóï³âëþ-ïðîäàæ àêö³é, ïðîòå, 
îñê³ëüêè îïîäàòêîâóâàëèñÿ ³ ïîêóïêà, ³ ïðîäàæ, äëÿ ô³íàíñîâî¿ óãîäè ðåàëüíà ñòàâêà ïîäàòêó 
ñòàíîâèëà 1%. Ó 1986 ð. ñòàâêà áóëà çá³ëüøåíà óäâ³÷³, òà ïîäàòîê íå âèïðàâäàâ î÷³êóâàííÿ 
âëàäè: ùîð³÷í³ ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ â³ä íüîãî ó ñåðåäíüîìó ñêëàäàëè âñüîãî 10% â³ä 
çàïëàíîâàíèõ. Ó äåíü îô³ö³éíîãî îãîëîøåííÿ ïîäàòêó, ö³íè íà àêö³¿ íà òîðãîâåëüíèõ 
ìàéäàí÷èêàõ êðà¿íè âïàëè íà 2,2%. Êîëè ñòàâêó ïîäàòêó ï³äâèøèëè ó äâà ðàçè, ö³íè çíîâó 
âïàëè ùå íà 1%. Ó ñ³÷í³ 1989ð. ââåäåíî ñòàâêó ïîäàòêó 0,002% äëÿ ïàïåð³â ç ô³êñîâàíèì 
äîõîäîì ç³ ñòðîêîì ïîãàøåííÿ äî 90 äí³â âêëþ÷íî, òà 0,003%. – äëÿ îáë³ãàö³é ç³ ñòðîêîì 
ïîãàøåííÿ ï'ÿòü ³ á³ëüøå ðîê³â. ² õî÷à ïîäàòîê íà ïàïåðè ç ô³êñîâàíèì äîõîäîì áóâ íèæ÷èì, 
í³æ íà àêö³¿, éîãî âïëèâ íà îáñÿãè òîðã³âë³ áóâ äðàìàòè÷í³øèì: ïðîòÿãîì ïåðøîãî òèæíÿ 
ïîäàòêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè çíèçèâñÿ íà 85%, ô'þ÷åðñàìè – íà 98%, ðèíîê îïö³îí³â 
ïðèïèíèâ ³ñíóâàííÿ. Ó 1990-1991ðð. ðîçóì³þ÷è íåâäà÷ó ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè, ïîäàòîê íà 
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ö³íí³ ïàïåðè ó äåê³ëüêà åòàï³â áóâ ñêàñîâàíèé ïîâí³ñòþ. Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â íåãàéíî 
â³äðåàãóâàâ – àêòèâí³ñòü òîðã³â ïî÷àëà çðîñòàòè.  

Ó Âåëèêîáðèòàí³¿ àíàëîãîì ïîäàòêó Òîá³íà º ãåðáîâèé çá³ð ç ïðèäáàííÿ áðèòàíñüêèõ 
àêö³é, ââåäåíèé ç 1808ð. Ç 1963 ð. ñòàâêà çáîðó êîëèâàëàñÿ ó ð³çí³ ðîêè â³ä 1äî 2%, ïîêè ç 
1984 ð. íå ïî÷àëàñü òåíäåíö³ÿ äî ¿¿ çíèæåííÿ äî òåïåð³øíüîãî ð³âíÿ 0,5% [16] Îäíàê, çá³ð 
ôàêòè÷íî íå âèêîíóº ðåãóëÿòèâíî¿ ôóíêö³¿, îñê³ëüêè, âíàñë³äîê íàÿâíîñò³ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, 
ïîíàä 70% îïåðàö³é ç àêö³ÿìè áðèòàíñüêèõ êîìïàí³é íå ï³äïàäàþòü ï³ä îïîäàòêóâàííÿ [17].  

Ï³ñëÿ êðèçîâèõ 2007-2008ðð. àêòèâíèì ïðèá³÷íèêîì ïîäàòêó ñòàëà Ôðàíö³ÿ. Ó 2009ð. 
ïðåçèäåíò Ôðàíö³¿ Í.Ñàðêîç³ âí³ñ ïðîïîçèö³þ ââåñòè ïîäàòîê íà ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ â 
ðàìêàõ êðà¿í ãðóïè G20, õî÷à ³äåÿ íå áóëà ïðèéíÿòà ãðóïîþ [18]. Ïîë³òè÷í³ ë³äåðè Í.Ñàðêîç³ 
(Ôðàíö³ÿ), Ã.Áðàóí (Âåëèêîðèòàí³ÿ), Ô.Êàñòðî (Êóáà) ïðîïîíóâàëè âèêîðèñòîâóâàòè äîõîäè 
â³ä ïîäàòêó Òîá³íà íà ãëîáàëüíîìó ð³âí³: äëÿ áîðîòüáè ïðîòè çì³íè êë³ìàòó òà ó ÿêîñò³ 
ñòðàõóâàííÿ â³ä ìàéáóòí³õ áàíê³âñüêèõ êðèç [18].  

Ïðîòå ³äåÿ âïðîâàäèòè íîâèé ïîäàòîê äëÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè çíàéøëà 
ï³äòðèìêó ñåðåä ë³äåð³â áàãàòüîõ êðà¿í ªâðîñîþçó. Ïîâîðîòíèì ìîìåíòîì ó äèñêóñ³¿ ùîäî 
ïåðñïåêòèâ ââåäåííÿ ïîäàòêó Òîá³íà ó ñó÷àñíó åêîíîì³÷íó ïðàêòèêó ñòàëà ïðîïîçèö³ÿ 
ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿ 2011ð. (îñòàòî÷íî ïðèéíÿòà 14 ëþòîãî 2013ð.) ââåñòè ó ªâðîïåéñü-
êîìó ñîþç³ àíàëîã ïîäàòêó Òîá³íà – ïîäàòîê íà ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ (Financial Transaction Tax, 
FTT), äî ÿêî¿ ïðèºäíàëèñÿ 11 êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî ñîþçó (Áåëüã³ÿ, Í³ìå÷÷èíà, Åñòîí³ÿ, 
Ãðåö³ÿ, ²ñïàí³ÿ, Ôðàíö³ÿ, ²òàë³ÿ, Àâñòð³ÿ, Ïîðòóãàë³ÿ, Ñëîâåí³ÿ é Ñëîâà÷÷èíà). Çàçíà÷èìî, ùî 
ö³ êðà¿íè ñòâîðþþòü ðàçîì á³ëüøå 90% ÂÂÏ ºâðîçîíè [19]. 

Ïîäàòêîâà ðåôîðìà ó ªâðîïåéñüêîìó Ñîþç³ ïåðåäáà÷àº ââåäåííÿ ïîäàòêó íà ô³íàí-
ñîâ³ îïåðàö³¿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ùî çä³éñíþþòñÿ îñòàíí³ìè íà ñâîþ êîðèñòü àáî íà êî-
ðèñòü êë³ºíòà. Çà îïåðàö³ÿìè êóï³âë³-ïðîäàæó àêö³é òà îáë³ãàö³é, ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, çàä³ÿí³ 
â öüîìó ïðîöåñ³, ñïëà÷óâàòèìóòü ïîäàòîê ó ðîçì³ð³ 0,1% âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, çà îïåðà-
ö³ÿìè êóï³âë³-ïðîäàæó äåðèâàòèâ³â – 0,01% â³ä ¿õ âàðòîñò³. Ïëàíóºòüñÿ, ùî á³ëüøà ÷àñòèíà 
äîõîä³â â³ä ïîäàòêó çàëèøàòèìåòüñÿ ó áþäæåòàõ êðà¿í-÷ëåí³â ªâðîñîþçó, à êîæíà äåðæàâà 
ìàòèìå ïðàâî ï³äâèùóâàòè ñòàâêè ïîäàòêó. Ñïëà÷óâàòèñü ïîäàòîê áóäå äâ³÷³ – ÿê ïîêóïöåì, 
òàê ³ ïðîäàâöåì ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â. Çàóâàæèìî, ùî ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ïîäàòêó â ªâðîñîþç³ 
ðîçì³ùåíà ªâðîïåéñüêîþ êîì³ñ³ºþ ó â³äêðèòîìó äîñòóï³ [6], îäíàê, ïîêè ùî â³äñóòí³é 
äåòàë³çîâàíèé îïèñ áàçè îïîäàòêóâàííÿ, ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, îñê³ëüêè ÿê íà ð³âí³ îêðåìèõ 
êðà¿í, òàê ³ íà ð³âí³ ªâðîñîþçó éäå ðîáîòà íàä ðîçðîáêîþ ìåõàí³çìó ôóíêö³îíóâàííÿ 
ïîäàòêó. Íà äàíèé ìîìåíò ðîçðîáëåíî, ñêîð³øå êîíöåïö³þ, í³æ ìåõàí³çì ¿¿ ðåàë³çàö³¿. 

Ñâîþ êîíöåïö³þ îïîäàòêóâàííÿ ªâðîñîþç íàçèâàº «ïîòð³éíèì» ï³äõîäîì, ùî îçíà÷àº 
îäíî÷àñíå âèêîíàííÿ òðüîõ óìîâ:  

1) ïîäàòîê çàñòîñîâóâàòèìåòüñÿ äî âñ³õ ðèíê³â (á³ðæîâèõ, ïîçàá³ðæîâèõ);  
2) îá’ºêòîì îïîäàòêóâàííÿ º ìàêñèìàëüíà ê³ëüê³ñòü ³íñòðóìåíò³â (àêö³¿, îáë³ãàö³¿, 

äåðèâàòèâè). Äåòàë³çîâàíîãî ïåðåë³êó åëåìåíò³â áàçè îïîäàòêóâàííÿ ùå íåìàº ó â³äêðèòîìó 
äîñòóï³, îäíàê, â³äîìî, ùî íå îïîäàòêîâóâàòèìóòüñÿ ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü 
ïîòî÷íó ãîñïîäàðñüêó ä³ÿüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðà òà æèòòºä³ÿëüí³ñòü íàñå-
ëåííÿ, íàïðèêëàä, êðåäèòóâàííÿ, ñòðàõóâàííÿ, áàíê³âñüê³ äåïîçèòè, âàëþòî-îáì³íí³ îïåðà-
ö³¿, åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ï³äïðèºìñòâàìè òà îðãàíàìè âëàäè; 

3) ñóá’ºêòàìè îïîäàòêóâàííÿ ñòàíóòü âñ³ ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ô³íàíñîâîãî ðèíêó 
(áàíêè, óïðàâëÿþ÷³ êîìïàí³¿, ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³ òà õåäæ ôîíäè 
òà ³íø³). Öå äîçâîëèòü çâåñòè äî ì³í³ìóìó ïîòåíö³éí³ óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòêó øëÿõîì 
òðàíñôîðìàö³¿ êàï³òàëó â ³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ïåðåâåäåííÿ êàï³òàëó â ³íø³ êðà¿íè ÷è 
³íøèìè øëÿõàìè. 

Õî÷à çàêîí ïðî ïîäàòîê íà ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ ïîøèðþºòüñÿ ò³ëüêè íà êðà¿íè ªÑ, ñôåðà 
éîãî ä³¿ áóäå øèðøîþ, îñê³ëüêè îïîäàòêóâàííÿ çä³éñíþâàòèìåòüñÿ çà äâîìà ïðàâèëàìè [6]:  

 «ïðèíöèï ì³ñöåçíàõîäæåííÿ àãåíòà» (ïåðøî÷åðãîâèé) – îçíà÷àº, ùî îïîäàòêîâóâàòè-
ìóòüñÿ âñ³ ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ÿê³ âèçíàíî ðåçèäåíòàìè êðà¿í, äå 
ââåäåíî ïîäàòîê (àáî êë³ºíò ô³íàíñîâîãî ³íñòèòóòó çàðåºñòðîâàíèé ó çîí³ ä³¿ ïîäàòêó); 

 «ïðèíöèï âèäàííÿ àêòèâó» (äðóãîðÿäíèé) – ï³ä îïîäàòêóâàííÿ ïîòðàïëÿþòü âñ³ 
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ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, íåçàëåæíî â³ä ì³ñöÿ ¿õ ðåºñòðàö³¿ ÷è çíàõîäæåííÿ, ÿêùî âîíè 
çä³éñíþþòü îïåðàö³¿ ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè, åì³òîâàíèìè ó çîí³ ä³¿ ïîäàòêó.  

Îñòàíí³é ïðèíöèï ðîáèòü íåâèã³äíèì âèâåäåííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ àáî ñàìî¿ 
îðãàí³çàö³¿ çà ìåæ³ çîíè ä³¿ ïîäàòêó, òîìó ùî ô³íàíñîâ³ àêòèâè, åì³òîâàí³ â çîí³ ä³¿ ïîäàòêó, 
îäíàêîâî ï³äëÿãàþòü îïîäàòêóâàííþ, íåçàëåæíî â³ä òîãî â ÿê³é êðà¿í³ ñâ³òó âîíè ïðî-
äàþòüñÿ. Ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè íå ñïëà÷óâàòèìóòü ïîäàòîê ò³ëüêè ó âèïàäêó, ÿêùî âîíè çà-
ðåºñòðîâàí³ ïîçà çîíîþ ä³¿ ïîäàòêó, íå ïðàöþâàòèìóòü ç êë³ºíòàìè ç 11 êðà¿í ªâðîñîþçó, ùî 
ââåëè ïîäàòîê, ³ óòðèìàþòüñÿ â³ä áóäü-ÿêèõ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³¿ ç ô³íàíñîâèìè ³íñòèòó-
òàìè, ðîçòàøîâàíèìè â öèõ êðà¿íàõ [11].  

Ïðîòè ³äå¿ ªâðîñîþçó âèñòóïàþòü âëàäí³ êîëà Âåëèêîáðèòàí³¿, ÑØÀ, Í³äåðëàíä³â. 
Àìåðèêàíñüê³ á³çíåñ-àñîö³àö³¿, âêëþ÷àþ÷è Òîðãîâåëüíó ïàëàòó ÑØÀ é Ôîðóì ô³íàíñîâèõ 
ïîñëóã ââàæàþòü: «Ïîä³áí³ íîâàòîðñüê³ îäíîá³÷í³ òåîð³¿ ïîäàòêîâî¿ þðèñäèêö³¿ áåçïðåöå-
äåíòí³ é íå â³äïîâ³äàþòü ³ñíóþ÷èì íîðìàì ì³æíàðîäíîãî ïîäàòêîâîãî ïðàâà, à òàêîæ äàâíî 
ä³þ÷èì ì³æíàðîäíèì äîãîâîðàì. Âèñîêèé ðèçèê òîãî, ùî ¿õíº ïðèéíÿòòÿ ïðèçâåäå äî 
ïîäâ³éíîãî é áàãàòîðàçîâîãî îïîäàòêîâóâàííÿ, ïîã³ðøåííÿ ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà 
ùîäî çáèðàííÿ ïîäàòê³â ³ òîðãîâåëüíîãî ïðîòåêö³îí³çìó»[20]. Àëå âñå æ, ç îäíîãî áîêó, âëàäà 
ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ ñâ³òó ìàº ïîë³òè÷íó ï³äòðèìêó ñóñï³ëüñòâà ó ðàäèêàëüíèõ êðîêàõ 
ïîñèëåííÿ îïîäàòêóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà, à ç ³íøîãî áîêó, îáðàíî âäàëèé ï³ñëÿ-
êðèçîâèé ìîìåíò äëÿ ðåôîðìè. Ïðîòå ïåðåñ³÷íèé ãðîìàäÿíèì, ïðèéìàþ÷è ð³øåííÿ íà 
êîðèñòü ïîäàòêó, íàæàëü íå ðîçóì³º, ùî ó âèïàäêó íåâäà÷³, âñ³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè òàêîãî 
ïîë³òè÷íîãî ð³øåííÿ ëÿæóòü íà ïëå÷³ ïðîñòèõ ãðîìàäÿí.  

Çà ðåçóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ äîõîäèìî âèñíîâê³â: 
 Äæ.Òîá³í çàïðîïîíóâàâ ââåñòè ì³æíàðîäíèé ïîäàòîê íà âàëþòí³ îïåðàö³¿ ç ³íñòðó-

ìåíòàìè, äåíîì³íîâàíèìè â ³íîçåìí³é âàëþò³, ìåòîþ ÿêîãî áóëî çíèæåííÿ âîëà-
òèëüíîñò³ âàëþòíèõ êóðñ³â íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³; 

 â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ïîäàòêó Òîá³íà â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä áàçîâî¿ ³äå¿. 
Íèí³ «ïîäàòêîì Òîá³íà» íàçèâàþòü íå ëèøå ïîäàòêè íà âàëþòí³ îïåðàö³¿, ÿê öå 
ïðîïîíóâàâ íîáåë³âñüêèé ëàóðåàò, à ïîäàòêè íà áóäü-ÿê³ ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ ç áóäü-
ÿêèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè.  

 ïîäàòîê çà ï³äòðèìêè àíòèãëîáàë³ñò³â ïåðåòâîðèâñÿ ó ³íñòðóìåíò ïîë³òè÷íî¿ áî-
ðîòüáè, ïîòåíö³éíå äæåðåëî íàïîâíåííÿ áþäæåò³â, âèð³øåííÿ ñîö³àëüíèõ ïðîá-
ëåì, à éîãî åêîíîì³÷íå ïðèçíà÷åííÿ – îáìåæóâàòè ñïåêóëÿö³¿, ï³äâèøóâàòè åôåê-
òèâí³ñòü ô³íàíñîâèõ ðèíê³â – â³ä³éøëî íà çàäí³é ïëàí; 

 ñâ³òîâà ïðàêòèêà ìàº ïðèêëàäè ââåäåííÿ ð³çíèõ âàð³àíò³â ïîäàòêó Òîá³íà ÿê ïîäàòêó 
íà îêðåì³ âèäè ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é. Àëå ðåâîëþö³éíèì êðîêîì ó ðåãóëþâàíí³ 
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ñòàëî ð³øåííÿ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó ââåñòè ïîäàòîê íà ô³íàíñîâ³ 
îïåðàö³¿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â. Âïåðøå ïîäàòîê Òîá³íà ââîäèòüñÿ ñï³ëüíî âåëèêîþ 
ê³ëüê³ñòþ êðà¿í íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ íà øèðîêèé ïåðåë³ê ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é. 
Îäíàê, íàñë³äêè òàêîãî êðîêó º ñóïåðå÷ëèâèìè, íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèìè, à òîìó 
âèíèêàº ðèçèê, ùî ñàì ïîäàòêîâèé òÿãàð çàì³ñòü ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà ëÿæå íà ïëå÷³ 
ïðîñòèõ ãðîìàäÿí òà ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè.  

Ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü ó öüîìó íàïðÿìêó ïîëÿãàþòü ó âèâ÷åíí³ ñâ³òîâîãî 
äîñâ³äó âïðîâàäæåííÿ ïîäàòêó Òîá³íà, ïîòåíö³éíèõ ìîæëèâîñòåé òà åôåêòèâíîñò³ âïðîâà-
äæåííÿ ïîäàòêó â ñó÷àñíèõ óìîâàõ òà îö³íêà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷èõ íàñë³äê³â òàêîãî êðîêó. 
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Эволюция налога Тобина как инструмента регулирования финансовых рынков. В статье 

осуществлен анализ и систематизация существующих концептуальных подходов к трактованию 
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налогообложению валютных операций и достижению международной валютной стабильности. 
Проанализированы подходы последователей Дж. Тобина к обоснованию экономической сущности, 
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